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13 Eyliil 2011

Yurtici makro veriler beklentilerden iyi geldi...

GSYiH 2017’in ikinci ¢eyreginde yillik %8,8 ile beklentilerin iizerinde biiyiidii
(beklenti: %6,5). Ozel tiiketim ve yatirim harcamalari biyiimede itici giic. Mevsim
ve takvim etkilerinden arindirilmis 2011 2.C GSYIH bir dnceki ceyrege gore %1,3
artis gosterdi (1C11: %1,7). Yilsonunda biiylime %7’ nin iizerinde olabilecektir.

Net ihracatin (ihracat eksi ithalat) biiyiimeye katkisi hala negatif. 2011'in ikinci
ceyreginde ozel tiketimin blylimeye katkisi yilin ilk ceyregine gore bir miktar
azalarak 6,3 puan olarak gerceklesti (1C11: 9 puan). Yatirim harcamalarinin
biiylimeye katkisi ise 6,6 puan ile dzel tiiketimden daha fazla oldu.

Temmuz'da cari islemler acigi 5,3 milyar $ ile beklentilerin bir miktar altinda
gerceklesti (beklenti 5,5 milyar $). Ocak-Temmuz doneminde kiimiilatif cari acik
rakami 50,7 milyar $'a ulasti. Cari aciin Temmuz'da dnceki aylara gére disiik
gelmesinde dis ticaret acigindaki gerilemenin yani sira net turizm gelirlerinin %30
artis gostermesi de (2,9 milyar $) etkili oldu.

Diin Almanya’'nin Yunan bankalarinin batma senaryosuna karsi hazirlik
yaptigina Moody’s’in Fransiz bankalarinin kredi notunu indirecegine iliskin
spekiilasyonlar, borsalar iizerinde baski olusturdu. Avrupa’da CAC-40 Cuma
giinkii %3,6 diisiisiiniin ardindan diin de %4 gerilerken, Societe Generale, BNP
Paribas ve Credit Suisse gibi bankacilik hisseleri %10'dan fazla deger kaybetti.
Almanya’da DAX %2,3 gerilerken, italyan borsasi da %3,9 disls gosterdi.

Almanya’da 10 yillk getiriler son li¢ giindiir giivenli liman talebiyle gelen
alimlar neticesinde diisiiste: Getiriler U¢c giinde toplam 17 baz puan diserek
%1,74 ile rekor seviyeye geriledi. Yunanistan'da ise 2 yillik getiriler ve CDS’ler
rekor seviyelere ulasti: Getiriler diin %74 seviyesini test edip %72 ile bir dnceki
ginin 14 puan izerinde ginld tamamladi. Ayrica 5 yillilk CDS’ler de 3.675 baz
puana yikseldi.

italya hazinesi 15 Eyliil'de yapacagi 14,5 milyar euro bor¢ ddemesi dncesinde
tahvil ihaleleri gerceklestiriyor: Hazine din dizenledigi ihalelerle 11,5 milyar
euro borclanirken, bor¢lanma maliyetleri ylkseldi: 1 yil vadeli ihalede getiri orani
%4,15 ile 6nceki ihalenin oldukca Uzerinde (%2,96) gerceklesti. Hazine bugiin de
diizenleyecegi ihalelerle 7 milyar euro bor¢clanmayi hedefliyor.

ABD borsalari da giine %2’ye yakin diisiislerle basladiktan sonra kapanisa
dogru gelen alimlarla toparlanarak giinii %0,6-%1,1 arasinda kazanclarla
tamamladilar. Bu toparlanmada, Gin‘in italya devlet tahvili alabilecegine iliskin
spekdiilasyonlar etkili oldu. Diin ayrica maliyetlerinde kisintiya gidecegdini aciklayan
Bank of America hisselerindeki %1 yikselis dikkat cekti.

iMKB-100, saticili seyrettigi giinde ogleden sonra gelen alimlarin etkisiyle
kayiplarinin 6nemli bir kismini telafi etti ve %0,5 oraninda diisiisle kapandi.
Bankacilik hisseleri yine yiiksek hacimleriyle 6ne cikarken, din hem bankacilik
endeksinin hem de sinai endeksi %0,5 civarinda disusler gosterdigi gorildu.

Asya borsalarinda diin Avrupa’ya iliskin endiselerle saticili bir seyir hakim
olurken, Nikkei 225 %2,3 ve Hang Seng %4,2 oraninda gerilediler. Bélge
borsalarinda bu sabah ise $Sangay endeksi tatilin ardindan saticili islem gorirken,
Nikkei 225 ABD borsalarindaki toparlanmaya paralel olarak %1 civarinda
yikselisle islem goriyor.

Yunanistan endiselerine bagli diin Subat 2009’dan beri giin ici islemlerde en
diisiik seviyesini (1,3499) gbren euro/dolar paritesi, Cin’in italya’nin bugiin
gerceklestirecegi tahvil ihalesine katilacagini sdylentileriyle bir miktar deger
kazanarak giinii yatay sonlandirdi (1,37). Diin dolar/TL ve euro/TL deki yatay seyir
sonrasinda doviz sepeti ginid 2,11'den sonlandirdi. Yen kiresel blylime
endiselerinin devam etmesi ile dolar ve euroya karsi deder kazanirken sirasiyla
dolar/yen 77,2 ve euro/yen 106 seviyelerine gelindi.

Degerli metallerde gerileme diin de devam ederken altin %2,4 giimiis %3 deger
kaybiyla giinii 1.813 $ ve 40,2 $ seviyelerinden sonlandirdi. WTI petrolde din
%1,1'lik artisla 88,2 $ artis goriilse de Brent petrol %0,5 gerileyerek 112 $ oldu.
Kiresel biyimeye dair endiseler ile bakir fiyatlari da gerilemeye devam etti: Din
395 $'dan giind sonlandiran bakir son 1 ayin en disik seviyesinde bulunuyor.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
TUrki}/_e _GSYIH (2C2011, yillik 1.6 8.8 65

% degisim)

Tirkiye Cari Islemler 75 5.3 55

Dengesi [Temmuz, milyar $)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
— - — -

Ingj_lte_:re TUFE (Agustos, yillik % 45 4t
degisim)

ABD Biitce (Agustos, milyar $) -129,4

Para Piyasalari

2010 12/09 Ginlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gdre Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,7848 -0,2 16,1
€/$ 1,3377 1,3667 0,1 2,2
$/Yen 81,15 77,15 -0,5 -4,9

Faiz Piyasalari

(%) Kazgggls 09/09  12/09
Gosterge Faiz (%) 7,08 7,86 7,97
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,34 0,34
Euribor (3 aylik) 0,94 1,48 1,48

Emtia Piyasalari

2010 12/09  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 88,2 11 -3,5
Petrol (Brent) 94,75 112,3 -0,5 18,5
Altin ($/ons) 1419,5 1813,3 -2,4 27,7
Gumiis ($/ons) 30,86 40,2 -3,0 30,3
Platin ($/ons) 1767,5  1801,1 -1,5 1,9
2010 12/09  Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis _Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66.004 55,605 -0.5 -15.8
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.258 1,162 0.7 -7.6
Dow Jones 11.578 11,061 0.6 -4.5
Nasdaq 2.653 2,495 1.1 -5.9
FTSE 5.900 5130 -1.6 -13.1
DAX 6.914 5,072 -2.3 -26.6
SMI 6.436 5303 -2.4 -17.6
Nikkei 225 10.229 8,636 -2.3 -16.6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1.151 970  -2.3 -15.8
MSCI BRIC 356 286  -3.2 -19.6
Bovespa 69.305 55,685 -0.2 -19.7

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -0.5 6.5 -8.3
- IMKB-30 -0.4 7.5 -12.0

e Yurt disi piyasalarda yasanan kuvvetli satis baskisina ragmen IMKB giinii sinirli Mali Endek 05 81 135
diisiisle tamamladi. Beklentilerin {izerinde olumlu gelen biiyiime verisi piyasaya au tndeks e : -
destek oldu. Endekste olumlu gériintiiniin korundugunu diisiiniiyoruz. iyimserligin Sinai Endeks -0.5 4.1 6.2
devami beklenebilir. Hizmetler Endeksi 0.6 5.4 4.8
Teknik Gortntm: Piyasa Verileri
e Endeks acilistan itibaren etkili olan satislarla giin icerisinde 54.519 seviyesini IMKB Piyasa Deg. (mn TL) 407,159
test etti. Ik destek bélgesi olarak belirttigimiz 54.800-55.000 bandinin alti test edilmis Bankalar Piyasa Degeri 136,893
olsa da kapanis itibariyla bu seviyenin korundugunu gériyoruz. Esasinda giin ici asagi ; ; -
hareketin oldukca zayif hacimli oldugunu belirtmek gerekiyor. Bu da endeksin halen Holdingler Piyasa Degeri 54,597
asagl yonli harekette cok istekli olmadigina isaret. Diger taraftan kapanis itibariyla Sanayi + Diger P. Degeri 215,669
begrttigimli; desteklseviyesinm lde kotl’unnjus olmasini iyimgerligipltjevaml olarak iMKB istem Hacmi (mn TL) 2,206
degerlendiriyoruz. Yine de saatlik grafiklerin olumluya donebilmesi icin en azindan .
56.000/300 bandinin gecilmesi gerektigi gorisumizi koruyoruz. Bu durumda yukari IMKB Ort. Halka Aciklik 25.62%
hareket bir miktar daha kuvvetlenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise yine 54.800-55.000 - - -
bandr ilk destek bolgesi olarak degerlendirilmeli. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%] Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri:. Kartonsan 1.4 36.2

- Fenerbahce 6.4 28.0
o Akfen Holding’in OLUMLU; Oneri Yok - 12 Eylil'de toplanan Genel Kurulu Yonetim -
Kurulu'nun sirket hisse geri alim kararini onayladi. Hatirlanacagi lzere, Akfen Ege Gibre 5.7 2.7
Holding'in ydnetim kurulu gecen ay, son zamanlarda yasanan global finansal Tirk Hava Yollari 4.2 36.0
dalgalanmalar sonucunda sirket hisselerinin geri alimini yapabilmek icin 30 milyon -
TL'lik (piyasa dederinin yaklasik %2,2si) fon ayirmaya karar verdigini duyururken; alim Konya Cimento 3.7 1.4

icin fiyat limitlerinin hisse basina OTL ile 12TL arasinda olacagini aciklamisti. Akfen

Holding, yilbasindan beri piyasanin %10 altinda performans gostermistir. En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Trabzonspor -4.2 8.7
o Turkcell - OLUMSUZ, Endeksin Altinda Getiri - Mahkemenin ilgili davanin reddine ;
; . - i S . Metro Holding -4.1 11.6
karar vermesi nedeniyle, daha once kendisine geri 6denen 40,1 milyon TL para
cezasinin iadesinin talep edildigini, s6z konusu tutarin Bilgi Teknolojileri ve iletisim Galatasaray -3.6 23.4
Kurumu ("BTK"Jna ddenecedini ve mahkeme karari hakkinda temyiz miracaatinda !
- o Karsan Otomotiv -3.3 2.1
bulunulacagini acikladi. Devami icin tiklayin.
Bim Birlesik Magazalar -2.8 4.9
En Yilksek Hacimler ~ Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Garanti Bankasi 0.0 216.7
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) -0.7 116.4
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Emlak G.M.Y.0. 1.3 42.6
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Kartonsan 1.4 36.2
Tirk Traktor. Ayrintil L kicin tiklayin.
Urk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Tark Hava Yollan 42 3.0

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.

Piyasa Ozeti: VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e Din sabah seansinda Fransiz Bankalari hakkindaki olumsuz sdylentiler ile satis XU30 Ekim 11 68.150 0,44 223.902
baskisi ile baslayan kiresel piyasalar, giin sonunda Cin kaynakli olumlu haberlerle
ibreyi olumlu yone cevirdi. italya'nln Cin'den finansal destek alabilecegine yonelik XU30 Aralik 11 68.750 0.48 19
haberler olumlu karsilandi. Yerel piyasalar ise beklenenden olumlu olarak USD Ekim 11 1,8015 -0,06 31.607
aciklanan ikinci ceyrek biyime verisinin etkisi ile pozitif ayrisma yasadi. USD Aralik 11 18160 2019 485

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiinda 68.200 seviyesinin destek : B
67.700 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli endeks Euro Ekim 11 24570 0.73 2500
sozlesmelerinde 69.400 seviyesi diren¢ 70.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak . .
: ; Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
izlenebilir.

o USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7910 seviyesinin destek XU30 Ekim 11 197.598 7.143
1,7830 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli Dolar/TL USD Ekim 11 117.449 4.329

sozlesmelerinde 1,8030 seviyesi diren¢ 1,8110 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak

izlenebilir. *Acik Pozisyon Degdisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_130911.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_120911.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanuigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanli§i sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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