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Avrupa endiseleri riskli aktif fiyatlari izerinde baski yaratti...

GSYiH 2017’in iiciincii ceyreginde yillik %8,2 hizli bilyiimeye devam ederken, cari
islemler agigi ise 4.2 milyar $’la beklentilerin altina kald. ilk dokuz ayda bilyiime
%9,6. Blylumede itici glic ozel tiketim ve 6zel sektor yatirimlari. Ancak en carpici
gelisme, net ihracatin (ihracat eksi ithalat) blylimeye katkisinin pozitif olmasi:
2009'un Uclincl ceyredinden beri net ihracat blylimeyi azaltan bir etken olmus idi.
Blylimede ivme Uclincl ceyrekte de sirdi ancak ikinci ceyrege gore kismi bir
yavaslama var. Ddrdiincli ceyrekte bu egilimin devam etmesini bekliyoruz.
Yilsonunda biiylime, %8 diizeyinin {izerinde olabilecektir.

Cari aclk, Ocak-Ekim déneminde 65 milyar $'a ulasti. Finansman tarafina
bakildiginda, Ekim'de dogrudan yabanci yatirmlara net giris 317 milyon $, Ocak-
Ekim déneminde ise 9,8 milyar $ oldu. ilk on ayda ise hisse senetlerinden cikis,
DiBS’e ise giris goriiliiyor: Hisse senetlerinden cikis: 962 milyon $, borg
senetlerine giris ise 13,9 milyar $’a ulasti. Ocak-Ekim doneminde bankalar 11,7
milyar $ (%630 kisa vadeli bor¢), 6zel sektdr 6,2 milyar $ borclandi. Bor¢ cevirme
rasyosu ylksek seyretmeye devam etti: Ocak-Ekim doneminde bankalar icin %174;
ozel sektor %122. Aylik cari acikta bu egilim devam ederse, yilsonu cari islemler
aci§i 73 milyar $ olabilecektir.

Kredi derecelendirme kuruluslari Avrupa’nin goriiniimiinii olumsuz olarak
gormeye devam ediyor. Fitch Avrupa'da ekonomik faaliyetteki yavaslamanin
belirginlesecegini ve bor¢ krizinin 2012'de siirecegdini sdylerken Moody’s krizin hala
“oynak ve kritik bir asamada” oldugunu séyledi. Moody's ayrica 8'i banka olmak
izere toplam 10 Ispanyol finansal kurulusun kredi notlarini indirmek igin
degerlendirmeye aldigini belirtti. Sebep olarak gayrimenkul piyasasi risklerini ve
ispanya’da ekonomik faaliyetin yavaslamasini éne siirdi. S&P'de gectigimiz hafta
Almanya dahil 14 euro bélgesi tlkesinin kredi notunu negatif izlemeye almis idi.

Fitch ve Moody’s'in AB icin olumsuz yorumlari ve teknoloji sirketi Intel'in kar
tahminlerini indirmesi sonucunda euro, sorunlu Avrupa iilke tahvilleri, emtia ve
hisse senetlerinde satislar goriildii. ABD'de S&P 500 %1,5 gerilerken, Morgan
Stanley ve Citigroup gibi bankacilik hisseleri %5'den fazla deger kaybetti; ayrica Intel
hisseleri de %4 geriledi.

Avrupa borsalarinda DAX %3,4 CAC-40 %2,6 ve FTSE-100 %1,8 oraninda
gerilediler. AXA ve Allianz gibi Avrupa’nin onde gelen sigortacilik hisseleri %6'dan
fazla gerilerken, emtia sirketi Xstrata'nin hisseleri de emtia fiyatlarindaki gerileme
sonucunda %b5,6 deger kaybetti.

iMKB-100, yurtdisindaki olumsuz havanin etkisiyle diin %2,6 deger kaybederken,
gelismekte olan Ulkelerin hisselerini takip eden MSCI Emerging endeksindeki kayip
%1 ile daha sinirli gerceklesti. Asya borsalarinda ise diin Japonya borsasi bir miktar
alicili ve Sangay saticili seyrettikten sonra bu sabah Avrupa'ya iliskin endiselerle
tim Asya borsalarinda saticili bir seyir izleniyor.

Euro/dolar paritesi %1,4 diiserek 1,3187 den kapanirken, boylece Ekim basindan
beri en diisiik seviyesini gordii. Risk istahindaki gerileme ile Dolar/TL 2 hafta
aradan sonra ginu 1,87 (%1,6) seviyesinden kapatti. Benzer bir sekilde déviz sepeti
de %0,8 degerlenerek (2,17) 2 haftanin en yiiksek seviyesini gérda.

Dolarin deger kazanmasi ve riskli aktiflerden kacis, biiylimeye dayali emtia
fiyatlarinda da diisiis getirdi: WTI 97,8 $’a (%1,7), Brent 107 $’a (%1,3) geriledi.
Bakir ise %2,6 diisiis gosterdi (345 $). Dolarin dederlenmesi, degerli metal
fiyatlarini da asagi cekti: Altin Ekim sonundan beri ilk kez 1.665 $ (%2,6) seviyesini
gordi. Gimiste de %2,7 gerileme kaydedildi (31,3 $).

italya’da ihalede bor¢lanma maliyeti bir miktar geriledi: 1 yil vadeli tahvil
ihalesinde 7 milyar euro satis gerceklestirirken, ihalede getiri orani %5,95 ile onceki
ihalenin altinda kaldi (6nceki: %6,09). Basarili gecen tahvil ihalesine ragmen ikincil
piyasada 10 yillik getiriler yikselisini strdirdi: Getiriler 17 baz puan artisla ginu
%6,99 seviyesinden tamamladi. Almanya'nin benzer vadedeki gosterge kagidi ile
arasindaki faiz farki (spread) da 493 baz puanla son iki haftanin en yiiksek seviyesine
ulasti. Bugiin Avrupa Finansal istikrar Fonu (EFSF), Yunanistan ve Belcika’nin
tahvil ihaleleri ile aksam Fed’in para politikasi toplantisinin sonucu ve
Almanya’nin ZEW ekonomik beklenti endeksi takip edilecek.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
TUrki}/_e _GSYIH (3C2011, yilik 8.8 8.0 67

% degisim)

Turkiye Cari Acik (Ekim, 68 42 47

milyar dolar)

Haftalik yatirimei takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Almanya ZEW Beklenti Endeksi -55.2 -55.0
(Aralik)
ABD Perakende Satislar (Kasim, 05 0.6
aylik % degisim) ' '
ABD Faiz Karari (Aralik, %) 0,25 0,25
Para Piyasalari
2010 12/12 Glnlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367 1,8718 1,6 21,8
€/% 1,3377 1,3187  -1,4 -1,4
$/Yen 81,15 77,90 0,5 -4,0
Faiz Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 11/12 12/12
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,29 10,31
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,54 0,54
Euribor (3 aylik) 0,94 1,37 1,36

Emtia Piyasalari

2010 12/12 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 97,8 -1,6 7,0
Petrol (Brent) 94,75 107,3 -1,3 13,2
Altin ($/ons) 14195 16654  -2,6 17,3
Giimiis ($/ons) 30,86 31,3 -2,7 1,5
Platin ($/ons) 1767,5 14813 -2,1 -16,2
2010 12/12  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004 52,444 -2.6 -20.5
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,236 -1.5 -1.7
Dow Jones 11,578 12,021 -1.3 3.8
Nasdaq 2,653 2,612 -1.3 -1.5
FTSE 5,900 5,428 -1.8 -8.0
DAX 6,914 5,785 -3.4 -16.3
SMI 6,436 5,747 -0.8 -10.7
Nikkei 225 8,755 8,654 1.4 -16.4
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 925 -1.0 -19.7
MSCI BRIC 356 271 -2.0 -24.0
Sangay 2,808 2,292 -1.0 -17.5
Bovespa 69,305 57,347 -1.5 -17.3
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* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf

AKBANK

Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlislimiiz:

e Avrupa bor¢ krizinin ¢oziimiine yonelik cabalarin yetersiz kalacagi yoniindeki
goriislerin kuvvetlenmesi ve Moody ‘s’in, AB iilke notlarinin 2012 ilk ¢eyreginde
gozden gecirilebilecegi yoniindeki uyarilari diin global piyasalardaki satislarda
etkili olurken IMKB de bu paralelde saticiliydi. Bugiin de zayif seyrin devamini
beklemekle birlikte sinirli tepki alimi olabilecegini diisiiniiyoruz.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 -2.6 -6.7 -19.0
iIMKB-30 -3.0 -7.4 -21.5
Mali Endeks -3.4 -9.0 -26.4
Sinai Endeks -1.6 -3.3 -1.2
Hizmetler Endeksi -1.1 -5.5 -15.1

Piyasa Verileri

Teknik Gorintim:

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 390,808
e Son yorumumuzda kisa vadeli iyimserlige doniis icin 54.300 seviyesinin Bankalar Piyasa Degeri 125,559
asilmasini  gerektigini belirtmistik. Endeks gin basindaki sinirli  yiikselis
denemesiyle test ettigi 53.885 seviyesi sonrasinda saticiliydi. Cuma gind yasanan Holdingler Piyasa Degeri 52,597
tepki hareketinin 54.300 seviyesi asilarak teyit edilememesi sonrasinda satislarin Sanayi + Diger P. Degeri 212,652
yeniden agirlik kazandigini goriyoruz. Endeks Cuma glni Uzerinde kapanis - - -
gerceklestirdigi 21 ginlik agirlikli ortalama altina geri inmis durumda. Bu durum IMKB Islem Hacmi (mn TL) 1,768
ortalama bédlgesinde kararsizliga isaret ediyor. Bununla birlikte teknik gostergelerde iMKB Ort. Halka Aciklik 25.32%

asag! yonde egilimler oldugunu belirtmek mimkin. Belirttigimiz gibi 54.300 seviyesi

altindaki kapanislar asagi hareketin devamini saglayabilir. Bu durumda ilk asamada En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
5.1'5[?,0 ..f,eyliyesine dogru y'dlnelmg yasanabilir. Su anicin gagtlik grafiklerde de olumsuz Besiktas Futbol Yat. 10.7 11.2
bir goriinim oldugunu belirtebiliriz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

. . Galatasaray 9.6 60.4
Sirket Haberleri:.

Fenerbahce 4.9 30.8

o BANKACILIK SEKTORU - OLUMLU: Basinda yer alan haberlere gore Arap Bankalar Aksigorta 18 90
Birligi Baskani Yusuf Abdulmalek, Tirkiye'de katildigi bir konferansta, Arap fonlarinin — —
durgunluk nedeniyle Avrupa ve ABD'deki yatirimlarini degerlendirmeye aldigini ve Hirriyet Gazetecilik 1.4 3.0

bunlarin bir kismini Turkiye ve Asya'ya kaydirma planlari yaptiklarini séyledi. — .
En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. [mnTL)

e Gazetelerde yer alan haberlere gore Rusya‘'dan Bati Hatti yoluyla ithal edilen yillik 6 Sabanci Holding -b.4 12.0
milyar metrekip gazin (toplam Turkiye gaz tiketiminin yaklasik %15')) 6zel sektor )
tarafindan getirilmesi sirecinde kritik bir gelisme yasandi. EPDK'ya Bati Hatti'ndan Sinpas G.M.Y.0. 4.6 52
dogalgaz ithalati icin ithalat lisansi basvurusunda bulunan 26 firmanin, Rus Gazprom Asya Katilim Bankasi -4.5 6.9
ile dogatggz allm—satlm anlasmasi imzalamadiklari icin basvuru dosyalari EPDK Garanti Bankas: 45 1818
tarafindan iade edilmeye baslandi.

. T. Vakiflar Bankasi -4.5 35.3
e Tiirk Traktor - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - iretim kapasite artirma
amaciyla yeni fabirka yatirim projesi icin Sakarya'da 8,104mn dolara 156.956 En Yiiksek Hacimler  Degisim [%) Islem H. (mnTL)

metrekare blylkige sahip arsa satin aldi. Devamricin tiklayin.

Garanti Bankasi -4.5 181.8

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: Galatasaray 9.6 60.4

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi, Bizim Toptan Satis 3.1 94.0

Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tipras, Tirk Yap! Ve Kredi Bankasi -45 415
Telekom, Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

Halk Bankasi -3.3 36.4

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.

Piyasa Ozeti:

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e Din global piyasalarda sabah olumlu acilislar gozikirken buna neden olarak XU30 Aralik 11 63,575 -2,79 201.309
Cin'in  para politikasinda gevseme uygulayabilecegine iliskin  beklentiler
gosterilmekteydi. Ancak Avrupa tarafinda son zirve sonrasinda alinan kararlarin XU30 Subat 12 64,300 -2.80 2.396
daha cok orta ve uzun vadeye yonelik etkiler barindirdigi ve kisa vadede yeni bir USD Aralik 11 1,8760 1,24 69.334
adim atilmayacagr fiyatlamasi negatif yonde vyapilirken 10 yillk borclanma USD Subat 12 19000 1925 11.326
maliyetlerinde de yeniden artis gorildd. ! ! ’
. o Euro Aralik 11 2,4795 -0,08 242
o XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 62.800 seviyesinin destek uro Aran
62.100 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli endeks . . .
sozlesmelerinde 64.200 seviyesi diren¢ 64.900 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.
izlenebilir. XU30 Aralik 11 183.554 6.214
e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8700 seviyesinin destek USD Aralik 11 85.525 3.971

1,8620 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8820 seviyesi direnc 1,8880 seviyesi ise ikincil direnc olarak

; - *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
izlenebilir. ¢ Y gis pozisy y

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_131211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_121211.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatinnm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin sz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecedi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanli§i” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanli§i sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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