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ECB’nin aciklamalari ve italya, ispanya tahvil ihaleleri izlenecek...

Cari islemler acig1 Kasim’da 5,2 milyar $, Ocak-Kasim’da 70 milyar oldu, gecen
yilin ayni dénemine gére 31 milyar $ artis gosterdi. Bu artista yilin son aylarinda
artis hizi yavaslamakla birlikte dis ticaret aciginin %68 artmasi etkili oldu.
Yilsonunda 75 milyar $’a ulasabilecek ag¢ik milli gelirin %10’una tekabiil edecek.

Finansman tarafinda ise dogrudan yabanci yatirimlar yoluyla net girisler Kasim'da
218 milyon $, ilk onbir ayda 10 milyar $. Hisse senetlerinden Kasim'da 269 milyon
$, Ocak-Kasim doneminde ise 1,2 milyar $ c¢ikis gorildi. Onbir ayda borg
senetlerine toplam giris 17,1 milyar $'a ulasti. Kasim'da bankalar, toplam 862
milyon $, 6zel sektor ise 979 milyon $ disaridan borclandi.

Cin'de yiluk TUFE orani Aralik’ta %4,1e diiserek son aylarda ekonomik
faaliyetteki yavaslamaya paralel gerilemeye devam etti. Tiife orani son bes aydir
art arda geriliyor ve Aralik'ta son 15 ayin en dislk seviyesine geldi. Enflasyondaki
yavaslama ve onceki giinlerde aciklanan ithalattaki gerileme iktisadi faaliyette bir
yavaslamaya isaret ediyor. Keskin bir yavaslamadan cekinen Cinli otoritelerin
ozellikle tiketimi desteklemek icin politika aciklamalari beklenebilir. Enerji
tasarrufu yapan urinler, turizm ve e-ticaret destek gorebilecek olan yeni alanlar
arasinda; ayrica gecgen yil biten motorlu arac ve ev aletleri tiketimine yapilan
slibvansiyonun tekrar canlandirilmasi glindemde.

Almanya’nin “flas” tahminlere gore 4 ceyrekte %1kiiciildgii aciklandi ancak
resmi rakam Subat ayinda aciklanacak. Ayrica ispanya verilerinde zayif seyir
devam ediyor; sanayi uretimi yillik %7 geriledi. Uzayan bor¢ krizi ekonomideki
“gliven ortamini” dolayisiyla tiketim ve yatirimi olumsuz etkiliyor. Bu trendin bir
kac ceyrek daha stirmesi bekleniyor. GDP'de ilk iyilesme belirtileri 2012'nin 2.
yarisinda gorilecek.

ABD borsalari diin yatay seyretti. IMKB-100, alicii seyrettigi giinii Avrupa
borsalarina paralel olarak %1,24 yiikselisle tamamlarken, hacimlerde yasanan
artis da dikkat ¢ekmeye devam ediyor. Mali endeksteki artis % 1,91, sinai
endekste ise % 0,75 olarak one cikarken, Garanti Bankasi, Akbank, Koza Altin ve
Ford Otosan hisse performanslari dikkat cekti.

Avrupa’dan gelen olumsuz makro verilerle Avrupa borsalari giinii saticili
kapatti Alman DAX endeksi 6.152, Fransiz CAC 40 endeksi 3.205, ingiliz FTSE
endeksi ise 5.671 puana (%0,5) geriledi.

Bugiin yurtdisinda piyasalar italya ve ispanya’da gerceklestirilecek tahvil
ihalelerini izleyecek. ispanya bugiin 5 milyar euro tutarinda tahvil ihaleleleri
diizenleyecek. Italya da ise bugiin 12 milyar euro, yarin 4,75 milyar euro tutarinda
tahvil ihaleleri gerceklestirilecek. ihaleler oncesinde ikincil piyasada tahvil
getirileri geriledi. italya’da 10 yillik getiriler %7 kritik seviyesinin altindan giinii
tamamladi: 13 baz puan disls kaydeden getiriler giini %6,99'dan sonlandirdi.
ispanya’da ise 10 yillik getiriler 13 baz puan diisisle giini %5,37 den kapatti.

Euro Bolgesine iliskin endiselerin artmasi bugiinkii ECB faiz karari ve italya ve
ispanya tahvil ihaleleri dncesinde euro/dolar paritesi1,27'ye (%0,5) geriledi.
Cari acigin hiz kesmesi ile birlikte Dolar/TL 1,85'e (%0,7), euro/TL 2,36'ya (%1,3)
geriledi. ingittere dis ticaret aciginda yasanan artis sonrasinda (-8,6 milyar pound)
pound/dolar paritesinde Agustos 2010'dan beri ilk kez 1,53 seviyesi goruldu.

Parasal gevsemeye gidebilecegi beklentileri ile son hafta %6,4 artan Cin Sangay
endeksi sabah itibariyle yatay. Nikkei endeksi ise %0,7 deger kaybiyla islem
goriiyor.

Emtia’da Cin’in parasal genislemeye gidecegine ydnelik alginin giic kazanmasi
ile aimlar devam etti: Altin 1.641 $’a (% 0,6), giimiis 29,9 $’a yiikseldi. ABD
haftalik petrol stoklarinda yasanan artis WTI petrolin %1,3 deder kaybetmesine
(101 $) yol acarken, Brent 112 $ seviyesinde. Sabah saatlerinde Cin'in Tife
verisinde yasanan gerilemenin de etkisiyle altin 1.645 $'dan islem goriyor.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
TU_rkiye Cari Acik (Kasim, 4 52 53
milyar dolar)

Ingiltere Dis Ticaret Dengesi 7.4 8.6 85

(Kasim, milyar pound)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Euro Bolgesi Faiz Karari (%) 1,0 1,0
Euro Bélgesi Sanayi Uretimi 01 02
(Kasim, aylik % degisim) ' '
Clnjl}FE (Aralik, yillik % 42 4.0
degisim)
Para Piyasalari
2011 11/01 Ganlik 2011 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,8840 1,8538 -0,7 -1,6
€/$ 1,3377 1,2706 -0,5 -5,0
$/Yen 76,94 76,87 0,1 -0,1
Faiz Piyasalari

2011

0,
(%) Kapanis 10/01 11/01
Gosterge Faiz (%) 11,04 11,38 11,28
ABD Libor (3 aylik) 0,58 0,58 0,58
Euribor (3 aylik) 1,29 1,21 1,20

Emtia Piyasalari

2011 11/01 Giinlik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (Brent) 107,38 112,2 -0,9 4,5
Altin ($/ons) 1563,8 16413 0,6 5,0
Gumiis ($/ons) 27,69 29,9 0,2 8,1
Platin ($/ons) 1393,0  1488,7 2,0 6,9
2011 11/01  Ginlik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
iIMKB-100 51.267  51.410 1,2 0,3
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.258 1.292 0,03 2,8
Dow Jones 12.218  12.449 -0,1 1,9
Nasdaq 2.605 2.711 0,3 4,1
FTSE 5.572 5.671 -0,5 1,8
DAX 5.898 6.152 -0,2 4,5
SMI 5.936 6.008 -0,7 1,2
Nikkei 225 8.455 8.448 0,3 -0,1
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 916 949 1,9 3,5
MSCI BRIC 268 284 0,3 6,1
Sangay 2.199 2.276 0,0 3,5
Bovespa 56.754 59.962 0,3 5,7

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gorlistimiz: IMKB-100 1.2 -4.5 -24.0
] iIMKB-30 1.3 -4.9 -25.4

e Global piyasalarda yasanan geri ¢cekilmelere ragmen IMKB diin daha olumlu bir Mali Endek 19 63 298

seyirle giinii yiikselisle tamamladi. Almanya biiyiime verisi ve Fitch’in Avrupa’ya au tndeks : I il

yonelik olumsuz aciklamalari diisiiste etkiliydi. IMKB'deki olumlu ayrismanin Sinai Endeks 0.7 -3.1 -12.0

devamini bekliyoruz. Hizmetler Endeksi -0.1 26 220

Teknik Gortntm: Piyasa Verileri

e Endeks giin basindan itibaren aliciliydi. Kapanis 51.410 seviyesinde gerceklesti. IMKB Piyasa Deg. (mn TL) 380,442

Son yorumumuzda da belirttigimiz yikselis yonli beklentimize paralel bicimde Bankalar Piyasa Degeri 120,689

endeks direnc seviyelerini zorlamaya devam ediyor. Saatlik grafiklerdeki iyimserligin Holdingler Piyasa Degeri 52,788

yani sira glnlik grafiklerde de giderek olumluya donen bir gorinim oldugunu
belirtebiliriz. Heniiz kinldigini séyleyememekle birlikte 21 giinlik agirlikli ortalama Sanayi + Diger P. Degeri 206,965
tzerindeki kapanisin iyimserliin devamina isaret oldugunu distnlyoruz. islem

iMKB islem H i TL 2,131
hacminin son glnlere oranla bir miktar artis gostermesi de olumlu. 51.500/800 - slem Hacmi (mn TL)
tizerindeki kapanislar teknik gériinimiin kuvvetlenmesini saglayacak etken olacaktir. IMKB Ort. Halka Acikuk 25.40%
Beklentimiz olumlu seyrin devami yoninde. Diger taraftan 50.500 altina inilmesi yeni ” " isim (%] |
bir zayiflama sinyali olur. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri:. Ipek Dogal Eneriji 14.4 6.5
Bagfas 10.8 4.5
e Tiirk Hava Yollar’nin NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - yolcu sayisi Ocak- Aralik Koza Anadolu Metal 106 16.8

doneminde yilik bazda %12,1 artarak 32.6 milyona ulasti. Bunun yani sira, dis hatlarda -
business/comfort class ve distan disa transfer yolcu sayilari da ayni dsnemde sirasiyla Ihlas Ev Aletleri 10.5 5.9
yillik bazda %30,2 ve %21,2 artmistir. Boylece, yolcu doluluk orani 1,1 puan azalarak
%72,6 olarak gerceklesti.

Koza Altin isletmeleri 4.6 7.6

. ) En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
e Adese - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - Istanbul ve Kocaeli'nde bulunan S ) .
Yunus Madgazalar Zinciri Sanayi ve Ticaret A.S.'ye ait 6 adet magazay! biinyesine |zmir Demir Celik -12.1 101
kattigini acikladi. Metro Holding -6.9 4.8
e Tiirk Telekom - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - basinda 600mn dolar Arcelik "2.6 4.9
sendikasyon kredisi alacadina dair haberler Uzerine, bankalarla genel isletme Gozde Girisim -2.3 4.5
sermaye;i finlansménl amacL|~ gorismeleri yapildigini  ancak bu tir bir Tav Havalimanlar 21 24
yetkilendirmenin heniiz yapilmadigini aciklad.
o Coca-Cola icecek - NOTR; Endeksin Altinda Getiri- bugiin 4C11 satis hakim En Yilksek Hacimler _Degisim (%) _lstem H. (mnTL)
rakamlarini aciklamasi bekleniyor. Devamiicin tiklayin. Garanti Bankasi 29 267.8
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 1.5 99.9
o Portfdy Oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankas, T. Vakiflar Bankas: 4.4 2.7
Halkbank, Koza Altin, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tipras, Akbank 2.1 53.9
Turk Telek Turk Traktor. Ayrintil L kicin tiklayin.
trk Telekom, Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Halk Bankas: 17 43.9
VOB (Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi) Temel gostergeler listesiicin tiklayin.
Pi Ozeti: .
yasa Bzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) IsL. Ad.
e Diin lokal piyasada uzun siire sonra ilk kez pozitif yonde ayrisma yasandigi gorildi. XU30 Subat 11 62,725 1,74 288.761
Ogleden 6nce aciklanan cari acik verisi beklentilere yakin gelse de yillk bazda -
gerileme gostermesi olumlu yondeki harekete destek verdi. Yabanci kaynakli doviz XU30 Nisan 12 62,675 158 2.323
girisi de alternatif piyasada olumlu bir hava yasanmasina neden oldu. Bugiin ve USD Subat 11 1,8850 -0,40 53.984
yarin Ispanya ve ltalya'da yapilacak borclanma ihaleleri global piyasalar lzerinde .
otkili olacak. USD Nisan 12 1,9135 -0,39 1.529
o XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 61,900 seviyesinin destek Euro Subat 11 2:3900 126 3.239
61,200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli endeks . . .
sozlesmelerinde 63,300 seviyesi diren¢ 64,200 seviyesi ise ikincil direnc olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. De§.
izlenebilir. XU30 Subat 11 185.995 9.167
e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8710 seviyesinin destek USD Subat 11 94.717 2.708

1,8650 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8890 seviyesi direnc 1,8950 seviyesi ise ikincil direnc olarak

: - *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
izlenebilir. ¢ Y gis pozisy y

dnceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_120112.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_110112.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. |s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gercgeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanugi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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