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Cari acik Agustos’da beklentilerle uyumlu gerceklesti...

e Agustos’ta cari islemler acigi 4,0 milyar $ ile beklentiler ile paralel gerceklesti.
Dis ticaret acigi Ajustos'ta 7,1 milyar $ ile bir 6nceki aya gore geriledi. Ihracat yillik
olarak %30, ithalat ise %29 artis gosterdi. Ocak-Agustos doéneminde kimdulatif cari
acik rakami 54,3 milyar $'a ulasti. Yilsonu cari agik tahminimiz 70-72 milyar $.

e Avrupa Komisyonu, Avrupa Merkez Bankasi ve IMF, Yunanistan'in ekonomi
politikalari hakkinda mutabakata vardiklarini ve Kasim basinda (IMF ydnetim
kurulu ve euro bolgesi baskanlari onayindan sonra) 8 milyar euro’luk yardimin
verilebilecegini agikladi. Yetkililer, Yunan ekonomisinin ancak 2013’te bilyiimeye
baslayabilecegini sdyledi. Mali konsolidasyonun yani sira yapisal reformlarin
sirmesi gerektigi de belirtildi.

e Diin Slovakya’da Avrupa istikrar Fonunun kapsaminin ve islevinin
genisletilmesine iliskin yapilan oylama 55’e karsi 95 oyla reddedildi. Diger 16
ilke fondaki degisiklikleri onaylamislardi. Bu gelisme Avrupa'da bor¢ sorununa
iliskin yapilan onerilerin kirilganliginin ve Avrupali liderler ile secmenler arasindaki
gerilimin altini ¢iziyor. Slovakya Parlamentosunun hu hafta sonuna dogru ikinci bir
oylama yapmasi ve bu oylamada degisikliklerin kabul edilmesi bekleniyor.

e EUR/USD paritesi, giin icerisinde 1,37 seviyesine kadar yiikselmesine ragmen
ilerleyen saatlerde bir miktar geriledi ve giinii 1,3647 ile dnceki giinki
kapanigina yakin seviyelerden gergeklestirdi. Din ingiltere sanayi iretiminin
(aylik %0,2 artis] beklentilerin altinda gelmesi pound/dolar paritesinin %0,4 deger
kaybetmesine yol acti (1,56). Euro/TL ve dolar/TL %0,6 degerlenerek sirasiyla 2,51
ve 1,84 oldu.

e OPEC, Eylil ayi liretimini Agustos'taki giinliik 27,3 milyon varilden 27,2 milyon
varile diisiiriirken, dniimiizdeki donem icin tahminlerini de asagi yonlii revize
etti. WTI petrol din sinirl bir artisla 85,8 $'a yikselirken, bu sabah benzer
seviyelerden islem goruyor. Altin dolardaki deger kazanimlarinin da etkisiyle din
%0,8 deger kaybederek 1.662 $'a geriledi.

e ABD borsalarinda diin genel olarak yatay kapanislar gorildii. Bank of America
(%1,4), Caterpillar (%1.,9) ve Apple (%3) bu yatay seyirde yikselisleriyle ne ¢ikan
hisseler oldular. Kapanisin ardindan, 3. ceyrek bilancosunu itk aciklayan sirket olan
emtia Ureticisi Alcoa 172 milyon $ ile beklentilerin bir miktar altinda kar aciklad.
Hisse basina kar 14 cent olurken, beklentiler 22 cent seviyesindeydi.

e Avrupa borsalarinda da diin baslica endeksler onemli degisiklikler gostermedi.
Yunanistan borsasi, din Slovakya'nin EFSF oylamasina iliskin endiseler nedeniyle
%?2 civarinda gerilerken, Yunan bankacilik hisselerindeki %15-20 arasindaki
deger kayiplari diisiiste etkili oldu.

e iMKB-100, kapanisa dogru gelen alimlar sonucunda diin %0,6 deger kazandi.
Emlak GYO (%4,1), Koza Altin (%2,6), Yapi Kredi Bankasi (%1,8) ve Garanti Bankasi
(%1,5) yiikseliste basi ceken hisseler oldular.

e Asya borsalarinda diin Japonya ve Hong Kong'un gosterge endeksleri sirasiyla
%2 ve %2,4 deger kazanirken, $Sangay endeksi ise yatay seyretti. Bolge
borsalarinda bu sabah Cin ve Hong Kong'da Cin Ulke varlik fonunun bankacilik
hisseleri satin almaya baslamasinin etkisiyle alicili bir seyir hakim. Japonya borsasi
ise Alcoa'nin beklentilerin altinda kalan net karinin ve Slovakya'daki EFSF
oylamasinin etkisiyle bu yikselise katilmayarak yatay bir seyir izliyor.

e Hazine diin diizenledigi ihalelerle ROT dahil toplam 4,5 milyar TL bor¢landi. Yeni
gbsterge tahvil ihalesinde (17.07.2013) faiz %8,32 seviyesinde gerceklesirken,
Hazine 3,0 milyar TL satis gerceklestirdi. 3 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde
ise faiz %8,66 oldu. Hazine bugin 4,1 milyar TL'si piyasaya, 130 milyon TL ise
kamuya olmak Uzere toplam 4,2 milyar TL i¢ bor¢ 6demesi gerceklestirecek.

e EFSF’'nin ek yardim paketi icin yapilan oylamanin basladigi 29 Eyliil’iin ardindan
%22,5’e kadar gerileyen Yunanistan 10 yillik devlet tahvili getirileri bu tarihten
itibaren Euro Bolgesine iliskin olumsuz beklentilerin etkisiyle yiikseldi. Getiri
dun itibariyle %24,3 seviyesine ulasmis durumda.

Cuma Giiniiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

Tiirkiye Cari islemler Den.

(Agustos, milyar dolar) 5.3 -4,0 -4,0
ispanya TUFE (Agustos,

yillik % degisim) 3.0 31 3.2
Ingiltere Sanayi Uretimi 0.2 02 02

(Agustos, aylik % degisim)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Beklenti

Euro Bolgesi Sanayi Uretimi
(Agustos, aylik % degisim)

Cin Dis Ticaret Dengesi (Eylil,
milyar dolar)

1,0 -0,8

17.8 16,9

Para Piyasalari

2010 11/10 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367  1,8388 0,6 19,7
€/$ 1,3377  1,3647 0,0 2,0
$/Yen 81,15 76,66 0,0 5,5
(%) K::::::s 10/10  11/10
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,29 8,45
ABD Libor (3 aylik] 0,30 0,39 0,40
Euribor (3 aylik) 0,94 1,50 1,50

Emtia Piyasalari

2010 11/10 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 85,8 0,5 -6,1
Petrol (Brent) 94,75 110,7 1,6 16,9
Altin ($/ons]) 14195  1662,2 -0,8 17,1
Gumus ($/ons) 30,86 32,1 0,1 3,9
Platin ($/ons) 1767,5 1517,0 0,0 -14,2

Hisse Senedi Piyasalari

2010 10/10 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 58,664 0.6 -1
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,196 0.1 -4.9
Dow Jones 11,578 11,416 -0.1 -1.4
Nasdaq 2,653 2,583 0.7 -2.6
FTSE 5,900 5,396 -0.1 -8.5
DAX 6,914 5,865 0.3 -15.2
SMI 6,436 5,732 0.2 -10.9
Nikkei 225 10,229 8,774 2.0 -14.2
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 909 1.2 -21.0
MSCI BRIC 356 267 1.0 -25.0
Sangay 2,808 2,349 0.2 -16.4
Bovespa 69,305 53,838 1.1 -22.3

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlislimuz:

e Endekste yiikselis ¢abasi yurt disi piyasalardaki zayif seyre ragmen diin devam
etti. Piyasadaki tutunma cabasi goze carpiyor. Slovakya’nin Euro Bolgesi kurtarma
fonu genisletilmesine onay vermemesi yurt disindaki zayif seyrin devamini
saglayabilir. Endeksin de bu paralelde yatay kalmasini bekliyoruz.

Teknik Gorunum:

e Giine yiikselisle basayan endeks 58.800 direncinin biraz altindan gelen satislarla
giin boyu 58.000 seviyesi lizerinde tutunma cabasindaydi. Kapanis giin sonu
alimlariyla 58.664 seviyesinde gerceklesti. 58.500/800 bandinin test edilmesine yonelik
beklentimizi din belirtmistik. Endeks bu paraleldeki hareketle yiikselis denemesini
gerceklestirdi. Kapanisin bu bant icerisinde olmasi iyimserligin devamini sagliyor. Dun
de belirttigimiz gibi teknik gostergeler halen kisa vadeli ylkselis egilimini destekler
durumda. Bu paralelde 58.800 direncini asma c¢abasinin devamini ongormek
mumkun. Gunluk grafiklerde 21 gunlik agirlikli ortalama Uzerinde kapanis gormeye
devam ediyoruz. Bu da ylkselis egilimini desteklemeye devam ediyor. 58.800
direncinin asilmasi ilk asamada 59.500/60.150 bandina dogru hareket saglayabilir.
57.200/500 bandi ise ilk onemli destek. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

o Turkcell - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - bugiin saat 15'de Sirketin merkezinde
olaganustu genel kurul toplantisi yapilacaktir. Gindem maddeleri arasinda temetti
odemesi ve yonetim kurulu dyelerin secilmesi bulunuyor. Bu arada Habertirk
gazetesine gore diin gece Resmi gazete'nin mikerrer sayisinda yayimlanan bir kanun
hikminde kararname ile SPK'nin borsa sirketlerinin kurumsal yonetime ilkelerine
zorunlu tutulmasi icin yasal yetki verdi. Bdylece bankalar hari¢ IMKB 30 sirketlerinin
yonetim kurullarinda 3 bagimsiz Uye bulundurma zorunlulugu getirildi. Bugin
yapilacak Turkcell genel kurulunda yonetim kurulu Uye secimi buna gore yapilmasi
gerekiyor. Ayrica, yonetim kurula secilecek kisilerin isimleri ve 6zgecmisleri genel
kurul toplanti ilaninin yapildigr tarihten sonraki 1 hafta icinde kamuya aciklanmasi
gerekiyor. Dolayisiyla buglnku planlanan Genel Kurul'un ertelenme olasiligl var.

o BANKACILIK SEKTORU - NOTR: Basinda yer alan haberlere gore Rus Sberbank
Baskani German Gref, Denizbank — NOTR: Oneri Yok - ile ilgilendiklerini ancak bu
konuda alinmis bir karar olmadigi icin taraflar arasinda henliz bir gorisme olmadigini
soyledi. Devamiicin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasl C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Din Avrupa Merkez Bankasi Baskani'ndan gelen aciklamalarda yasanan krizin
yayilma riskinin arttigina vurgu yapilmasi ve Slovakya Parlementosu'ndaki
oylamaya iliskin endiselerle son glnlerdeki yiikselis hareketi yatay bir islem
glinline dénisti. Onlimizdeki glinlerde aciklanmaya baslayan bilancolar da etkili
olacaktir.

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 71.200 seviyesinin destek
70.700 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli endeks
sozlesmelerinde 72.400 seviyesi diren¢ 72.900 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8410 seviyesinin destek
1,8330 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8540 seviyesi diren¢ 1,8600 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 0.6 4.9 -15.0
IMKB-30 0.6 5.8 -18.3
Mali Endeks 0.8 6.0 -19.7
Sinai Endeks 0.6 6.0 0.1
Hizmetler Endeksi -0.6 -0.4 -13.1
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 429,737
Bankalar Piyasa Degeri 146,926
Holdingler Piyasa Degeri 59,134

Sanayi + Diger P. Degeri 223,678

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,275

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.64%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Park Elek. Madencilik 9.0 31.6
Konya Cimento 7.7 28.5
Emlak G.M.Y.0. 4.0 42.7
Kartonsan 4.0 10.7
Aselsan 3.8 18.6

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

izmir Demir Celik -5.8 5.0
Karsan Otomotiv -3.7 5.3
Net Holding -3.0 1.7
Tirk Telekom -2.5 6.0
Hirriyet Gazetecilik -2.1 1.3

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 1.5 257.6
Bizim Toptan Satis -0.2 62.9
Halk Bankasi 1.6 491
Emlak G.M.Y.O. 4.0 42.7
Park Elek. Madencilik 9.0 31.6

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Ekim 11 72.075 0,77 184.922
XU30 Aralik 11 72.525 0,73 1.278
USD Ekim 11 1,8480 0,68 94.125
USD Aralik 11 1,8640 0,65 4.164
Euro Ekim 11 2,5100 0,34 13.460
XU30 Ekim 11 183.456 -6.899
USD Ekim 11 128.914 1.523

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_121011.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_111011.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegdi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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