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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

12 Agustos 2011

Borsalarda toparlanma goriildii...

Haziran’da cari islemler acigi 7,5 milyar $ ile beklentilere paralel gerceklesti.
ilk 6 aylik cari islemler acigl 45 milyar $ oldu. Dis ticaret acigi Haziran'da 9,0
milyar $'a yiikseldi. ithalat ve dzellikle enerji-dis! ithalat yliksek seyretmeye devam
ediyor: Ihracat yillik %20, ithalat ise %42 artis gésterdi. Net turzim gelirlerinin %15
artis gostermesi (1,7 milyar $) cari aciktaki artisi sinirladi. 2011 yilinda cari agigin
70-72 milyar $ olarak gerceklesecegini tahmin ediyoruz.

Odemeler dengesi finansman tarafinda ise; dogrudan yabanci yatirimlar
kaleminde (net) Haziran ayinda 561 milyon $ giris oldu. Haziran ayinda yabanci
yatirimcilarin hisse senetlerinden c¢ikisi devam ederken, DiBS'e 1,5 milyar $ giris
oldu. Bankalar, neredeyse timu kisa vadeli olmak tzere toplam 1,7 milyar $ yurt
disi borclanma gerceklestirdi. Ozel sektér ise Haziran'da 484 milyon $, yilin ilk
yarisinda ise 4,5 milyar $ net borclanma gerceklestirdi. itk alti ayda net hata
noksan kaleminden giris yaklasik 10 milyar $ oldu. TCMB'nin rezervleri Haziran'da
1,6 milyar $ artis gésterdi. Boylece Ocak-Haziran déneminde rezervler toplam 9,8
milyar $ artis kaydetmis oldu. TCMB'nin doviz rezervleri 29 Temmuz itibariyle 93,0
milyar $. 2010 sonunda rezervler 80,7 milyar $ seviyesindeydi.

Fransa, italya, ispanya ve Belcika bu sabahtan itibaren 15 giin icin agiga satisi
yasakladi. Ancak baska AB iilkelerinin finansal piyasalar diizenleme kurullari,
tiim AB’de bir aciga satis yasagina yanasmadi. Aciga satis yasaginin dort tlkede
ayri sekilde uygulanacak olmasinin da karisikliga yol acabilecegi konusuluyor.

isvicre Merkez Bankas’nmin (SNB) frangin diger para birimlerine karsi
giliclenmesini dnlemek icin frangi gecici olarak euro’ya sabitleme olasiligini acik
birakmasinin ardindan dolar/isvicre frangi %4,8 deger kazanarak 0,7614 oldu.
Din TL'nin kiresel risk istahindaki azalmaya paralel olarak hem dolar hem
euro’ya karsi deger kaybina devam etmesiyle doviz sepeti %0,5 artarak 2,16 ile
tarihi zirvesini gordi. Euro Bélgesi borsalarinda alinan kararlar din euro/dolar
paritesi %0,5 artisla 1,42'ye yiikseldi.

Diin ABD’de beklentilerden iyi gelen haftalik issizlik maasi basvurulari ve
dolarin diger para birimlerine karsi deger kaybetmesi WTI petrol fiyatin1 %3,4,
Brent'i %1,3 artisla 85,7 $ ve 108 $’a getirdi. Altin din gelen kar satislarinin
etkisiyle 1.766 $'a gerilerken, gimus 39 $'dan islem gordu.

ABD ve Avrupa borsalarinda son giinlerdeki hizli satislarin ardindan diin ABD’de
issizlik maasi basvurularinin gerilemesi ve Cisco’'nun (%16) bilancosunun
beklentilerden iyi gelmesinin de etkisiyle tepki alimlari goriildii. Ginli Dow
Jones endeksi %3,95 ve S&P 500 %4,6 oraninda yikselislerle tamamladilar.

ABD’de hisse senedi piyasasindaki yiikselise bagli olarak tahvil piyasasinda da
satislar goriildii: haftanin ilk U¢ glini gelen alimlarla disis kaydeden 10 yillik
getiriler din 24 bps artarak glini %2,33'den kapatt!.

Avrupa’da da ozellikle Fransa borsasi dne cikti: Sabah saatlerinde gerileyerek
diinya piyasalarini olumsuz etkileyen CAC 40 endeksi, 6gleden sonra toparlandi ve
guni %2,9 yikselisle tamamladi. Ayrica Almanya’da DAX %3,3 ve isvicre'de SMI %5
oraninda deger kazandilar. Onceki giin %15 gerileyen Societe Generale hisseleri
diin %3,7 deger kazand.

iMKB-100, dalgali seyrettigi giinii 6gleden sonra Avrupa’ya paralel alimlar
sonucunda %3,4 yiikselisle tamamladi. Carsamba glini %7,3 gerileyen bankacilik
endeksi din %2,7 deger kazanarak ylkselise dncillk etti.

Asya borsalarinda diin dnceki giinlerdeki dalgalanmalarin ardindan daha sakin
bir giin geride kaldi: Nikkei 225 %0,6 gerilerken, Sangay ise %0,3 deger kazandi.
Bolge borsalarinda bu sabah da diine benzer sekilde yatay bir seyir izleniyor.

ECB’nin tahvil alimlarinin olumlu etksiyle italya ve ispanya tahvil getirileri hafta
basindan bu yana toplam sirasiyla 110 bps (%5,04) ve 105 bps (%5,03) disls
kaydettiler.

Gosterge faiz %8’in altinda: Faiz dusis trendini siirdirlyor, gosterge kagidin faizi
%7,93 seviyesini test ettikten sonra giini %8,12'den tamamladi.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Tiirkiye Cari islemler

Dengesi (Haziran, milyar -7,8 -7,5 -7,6
dolar)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti

Euro Bélgesi Sanayi Uretimi

(Haziran, yillik % degisim) 4.0 4.2
ABD Michigan Unv. Tiketici

Gliven Endeksi (Ajustos) 63.7 63.2
ABD Perakende Satislar 01 05

(Temmuz, aylik % degisim)

Para Piyasalari

2010 11/08 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére De§. (%)

$/TL 1,5367 11,7799 0,3 15,8
€/$ 1,3377  1,4239 0,5 6,4
$/Yen 81,15 76,84 -0, -5,3

Faiz Piyasalari

(%) Kaz:;];:.s 10/08  11/08
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,16 8,03
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,28 0,29
Euribor (3 aylik) 0,94 1,50 1,49

Emtia Piyasalari

2010 11/08  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)

Petrol (WTI) 91,38 85,7 3,4 -6,2
Petrol (Brent) 94,75 108,0 1,3 14,0
Altin ($/ons) 1419,5  1765,9 -1,6 24,4
Gumiis ($/ons) 30,86 38,7 -1,5 25,3
Platin ($/ons) 1767,5 17820 1.1 0,8

Hisse Senedi Piyasalari

2010 11/08 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004  52.017 3,4 -23,8
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1.173 4,6 -6,8
Dow Jones 11.578  11.143 3,9 -3,8
Nasdaq 2.653 2.493 4,7 -6,0
FTSE 5.900 5.163 3,1 -12,5
DAX 6.914 5.798 3,3 -18,8
SMI 6.436 5.033 5,0 -21,8
Nikkei 225 10.229 8.982 -0,6 -12,2
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 990 0,9 -14,0
MSCI BRIC 356 295 0,8 =171
Sangay 2.808 2.582 1,3 -9,2
Bovespa 69.305  53.343 3,8 -23,0

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 3.4 -17.3 -10.6
iIMKB-30 3.8 -17.7 -13.9

e Piyasalar gelen haberler paralelinde oldukca volatil olmaya devam ediyor. Diin -

Asya’da bir bankanin Fransiz bir bankaya kredi hattini kapattigi haberiyle yasanan Mali Endeks 3.4 -18.9 -16.7

dalgalanma sonrasinda endeks tekrar yiikselisteydi. Bugiin de iyimserligin Sinai Endeks 3.9 -18.5 3.8

devamini bekliyoruz. Hizmetler Endeksi 2.3 134 55

Teknik Gortintm:

e Giine yiikselis denemesiyle baslayan endeks haber etkisiyle geri cekilme iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 379,394

yasadigi 48.600 seviyesinden gelen tepki alimlariyla giinii 52.017 seviyesinde - -

yiikselisle tamamladi. Son bir kac glindir yasanan geri cekilme sonrasinda endekste Bankalar Piyasa Degeri 125,263

48.500-49.500 bandinda tutunma cabasi oldugunu distniyoruz. Kisa vadeli grafikler Holdingler Piyasa Degeri 52,289

48.600 seviyesinden gelen tepki sonrasinda iyimser bir gorintiye kavusmus durumda. 3 . .

Saatlik bazyda 21 pgriyotlukportalamamn 'L]yzerindeki Eapanlsyiyimserli(_jin devamina Sanayi + Diger P. Degeri 201,842

isaret. Gunluk bazda da teknik gGstergeler ylkselis cabasi icerisinde. Fakat burada iMKB islem Hacmi (mn TL) 3,223
hgreketl tepki olarak c‘ilegerlenNdlrmey? d“evam edlyqrgz. 53.500—5400(} balndl |Lk49lucllu iMKB Ort. Halka Aciklk 25.86%
direnc. Asilmasinin glc oldugunu distnmekle birlikte asilabilmesi iyimserligi bir

miktar daha kuvvetlendirecektir. Ayrintilar ve devami i¢in tiklayin. En Yiiksek Getiri Degisim (%)
Sirket Haberleri:

Islem H. (mnTL)

Fenerbahce 15.3 11.7
o Turkcell - OLUMSUZ; Endeksin Altinda Getiri - din yapilan Olaganlsti Genel Dogan Holding 14.3 29.7
Kurul toplantisinda denetcilerin  secilmesi disinda hichir glindem maddesi Tiirk Traktsr 139 120
onaylanmadi. Habertirk gazetesine gore Cukurova Grubu secilen denetcilerden - -
memnun degil ve bir ay icinde yeniden Olaganisti Genel Kurul cagirabilecegini yazdi. Ege Gibre 11.7 0.8
Sabanci Holding 11.0 19.1

e Coca-Cola icecek - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 2C11 VUK mali tablo acikad!.
Buna gore 41mn TL net kar ile yillik bazda %32 daraldi. 2C11 ciro %21 biylmeyle En Diisiik Getiri
810mn TL'ye ulasti. Esas faaliyet kari %4 blyimeyle 93mn TL olarak gerceklesti.

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Net Holding -2.3 2.0
e Tiirk Hava Yollari - NOTR; ‘Gozden Gegiriliyor’ - 2011 Temmuz ayi trafik verilerini Enka Insaat -1.3 5.0
acikladl. Buna gore yolcu sayisi Temmuz ayinda yillik %12°lik artisla 3,34 milyon oldu. )

Tav Havalimanlari -0.9 1.8

Arzedilen-Koltuk-km gecen senenin ayni ayina gore, %25'lik artis gésterirken, Ucretli-
Yolcu-Km artisi ise bunun gerisinde kaldi ve yiikleme faktéri yillik bazda 120 baz puan Ko¢ Holding -0.7 11.6
gerileyerek %79 oldu.

Garanti Bankasi -0.7 556.2
e Petkim OLUMSUZ; Oneri Yok - 2011 ikinci ceyrek finansal tablolarini acikladi. " . .
Aciklanan bilancoya gdre sirket, ikinci ceyrekte beklentilerin altinda 31 milyon TL kar 2o b el Degisim (%) _lslem H. (mnTL)
etti. Devami icin tiklayin. Garanti Bankasi -0.7 556.2
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 5.4 167.6
o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Emlak G.M.Y.0. 9.6 65.9
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Yapi Ve Kredi Bankasi 23 65.7
Tirk Traktor. Ayrintil L kicin tiklayin.
Urk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Halk Bankas: i 018
VOB (Bu bslim Sermaye Piyasasi Islemleri Bélimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesiicin tiklayin.
Pi Ozeti: -
lyasa Dzetl VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e ABD borsalari, distk seviyelerden alim yapmak isteyen yatirimcilarin son XU30 Agustos 11 62.775 3,21 394.469

donemdeki korku dalgasini yenmeleriyle diin yikseldi. Asya borsalari volatilitenin

yogun oldugu haftanin son islem glintinde yikseldi. Avrupa‘da dort Ulkede, aciga XU30 Ekim 11 63.600 3.46 5.251

satisi yasaklayan karar bugiin yirurlige giriyor. USD Agustos 11 1,786 0,48 108.382
o XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 62.400 seviyesinin destek USD Ekim 11 1,803 0,36 3.016

61.700 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks Euro Ad

f RS ComIn e e tos 11 2,538 0,71 3.124
sozlesmelerinde 63.200 seviyesi diren¢ 63.800 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak uro Agustos
izlenebilir.
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*

e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7800 seviyesinin B

destek 1,7740 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agdustos vadeli XU30 Agustos 11 177.192 -1.513

Dolar/TL sézlesmelerinde 1,7900 seviyesi direnc 1,7980 seviyesi ise ikincil diren¢ USD Agustos 11 119.396 11.820

olarak izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_110811.pdf
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Sahin Zulug Sahin.Zulugl@akbank.com
Eral Yilmaz Eral.Yilmaz(@akbank.com

Alp Nasir Alp.Nasir(dakbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolumu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Sermaye Piyasasi islemleri Bélimii (VOB) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hig¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters
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