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Hisse Senedi Piyasasive VOB bilgileriicin tiklayin.

11 Subat 2011

Cin’de gida fiyatlarindaki yiikselise karsi dnlem aliniyor...

Misir Devlet Baskani Hiisnii Miibarek, muhalefetin gérevi hemen birakmasi
yonindeki taleplerine ragmen, yetkilerinin bir kismini yardimcisina devretmeyi
kabul ettigini ancak Eylil ayindaki secime kadar gorevde kalacagini acikladr. Brent
petrol, Mibarek’'in gorevi birakma konusunda yaptigi aciklamalarin ardindan 100
$'in Ustindeki seyrini devam ettirdi (100,9 $). Altin fiyatlari 1.361 $’a gerilerken,
2010 sonuna gore %4,1 deger kaybetmis durumda.

BM Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) endeksinin Ocak’ta aylik %3,5 artarak yeni
rekor seviyesine ulasmasinin ardindan Cin de diinyanin en biiyiik bugday ekim
bdlgelerinde hiikiim siiren ve gida fiyatlarini daha da yiikseltebilecek son 60
yilin en sert kurakligina karsi yaklasik 1 milyar dolar tutarinda dnlemler paketi
acikladi. Bu paket kapsaminda suyun yonlendirilmesi ve acil durum barajlarinin
insasi gibi onlemler bulunuyor. FAO bu durumun Cin'deki bugday fiyatlarini
ylkselttigi yoniinde uyari yapmis ve dlkenin gereksinimini karsilamak icin ithalata
yonelmesinin gida krizini agirlastirabilecedini belirtmisti. Bugday fiyatlar
uluslararasi piyasalarda Kasim ortasindan beri yiizde 35 oraninda artis gésterdi.

Gida fiyatlarinin rekor yiiksek seviyelere ulasmasi ve petrol fiyatlarinin giiclii
seyri sonucunda olusan enflasyon kaygilari, gelismekte olan iilkelerin (GOU)
parasal sikilastirmaya devam edecegi endiselerine sebep oluyor. Bu endiselerle
GOU hisselerinde de satislar devam ediyor. Din Hindistan borsasi %0,7 daha
gerilerken, béylece 2011 yilindaki distsl %16'ya ulasti. Brezilya borsasi da benzer
sekilde 2011 yilinda %6,8 gerilemis durumda.

ABD borsalari acilis dncesi vadeli islemlerde %1’e yakin diisiislerle islem
gormelerine ragmen issizlik maasi basvurularinin beklentilerden iyi gelmesinin
olumlu etkisiyle toparlanarak giini yatay seviyelerden tamamladilar. Cisco
hisseleri beklentilerin altinda kalan bilancosu nedeniyle %14 gerilerken, Wal-Mart
hisseleri de UBS tarafindan hedef fiyat degerinin disurilmesi ile %2 oraninda
deger kaybetti.

Avrupa borsalarinda diin yatay kapanislar goriiliirken, hisse bazli hareketler
one cikti. Air France-KLM, olumsuz bilancosunun etkisiyle %7,7 gerilerken, Credit
Suisse ve Danske Bank gibi bankalarin hisseleri de beklentilerin altinda kalan
karlar nedeniyle %5'ten fazla gerilediler. Beklentilerden iyi kar aciklayan Alcatel-
Lucent’in hisseleri ise %19 kazanciyla dikkat cekti.

iMKB-100, diin faizdeki yiiksek seyrin siirmesinin ve bankacilik hisselerindeki
satislarin etkisiyle %1,8 geriledi. Din ayrica Ko¢ Holding hisselerindeki %5,3
diisiis dikkat cekerken, Is Bankasi C (%-3,7), Halkbank (%-3,1) ve Garanti Bankasi
(%- 2,4) hisselerindeki satislar endeksteki diisiiste etkili oldu.

Asya borsalarinda diin karisik bir goriintii hakim oldu: Japonya'nin Nikkei 225
endeksi yatay seyrederken, Hong Kong'un Hang Seng endeksi %2 geriledi. Cin'in
Sangay endeksi ise otomotiv hisselerindeki alimlarla %1,6 deger kazandi. Bolge
borsalarinda bu sabah yatay bir seyir izleniyor.

Euro Bdlgesi’'ne iliskin endiseler tekrar giindemde: Portekiz'in disaridan destege
ihtiyaci olabilecegine iliskin endiselerin yeniden ortaya cikmasiyla birlikte bu lke
10 yillik tahvil getirileri glin icerisinde %7,60 seviyesine kadar yikseldi. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) midahalede bulunarak bu dlke tahvillerini almasinin
ardindan ise getiriler gevseyerek giini %7,35'den tamamladi.

Portekiz bankacilik sektorii likidite, aktif kalitesi ve fonlama acisindan risk
tasimaya devam ediyor. Ayrica bolgede en disik sermaye yeterlilik rasyosuna
sahip llkeler arasinda yer aliyor. Portekiz'in onimizdeki donemde de gerek
bankacilik sektorinin desteklenmesi gerekse borclanma maliyetlerinin
dusirilmesiicin ECB'nin destegdine ihtiyaci oldugu belirtiliyor.

ABD issizlik maasi basvurularinin Temmuz 2008’den beri en diisiik seviyeye
gelmesi (383 bin kisi) sonrasinda euro/dolar paritesi %1 deger kaybederek 1,36
seviyesine geriledi. Euro/TL de pariteye paralel olarak %1 degder kaybiyla 2,16
seviyesine geriledi.
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Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.
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Para Piyasalari

2010 10/02 Giinliik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,5895  -0,1 3,4
€/$ 1,3377  1,3596  -1,0 1,6
$/Yen 81,15 83,21 1,0 2,5
GBP/$ 1,5599  1,6092  -0,1 3,2
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 09/02 10/02
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7.08 8,62 849
ABD 10 Yillik 3.30 3.65 3.70

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 10/02  Giinliik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 86,7 0,0 -5,1
Petrol (Brent) 94,75 100,9 -0,9 6,5
Altin ($/ons) 1419,5 13615 -0,1 -4,1
Gumus ($/ons) 30,86 30,2 0,1 -2,2
Platin ($/ons) 1767,5 1823,7 -1,5 3,2

Hisse Senedi Piyasalari

2010 10/02 Giinliik 2010 Sonuna

Kapanis  Kapanig Ded. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004 64,422 -1.8 -2.4
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,322 0.1 5.1
Dow Jones 11,578 12,229 -0.1 5.6
Nasdaq 2,653 2,790 0.0 5.2
FTSE 5,900 6,020 -0.5 2.0
DAX 6,914 7,340 0.3 6.2
Nikkei 225 10,229 10,606 -0.1 3.7
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,089 -1.9 -5.4
MSCI BRIC 356 333 -1.5 -6.5
Sangay 2.808 2,818 1.6 0.7
Bovespa 69.305 64,578 0.6 -6.8

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.hurriyet.com.tr/index/�in/
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -1.8 -5.1 27.4
iIMKB-30 -2.0 -5.4 25.2
e Endekste asagi yonlii seyrin devamini bekliyoruz. Gelismekte olan iilkelerden -
. . o Mali Endeks -2.1 -5.4 27.6
yasanan para cikisi kiiresel piyasalarda yasanan satislarin devaminda etkili oluyor.
Sinai Endeks -1.0 -3.8 37.6
Hizmetler Endeksi -1.0 -3.8 19.5
Teknik Gortnim: Piyasa Verileri
i iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 471,512
o Endeks diin giin basindan itibaren saticiliydi. Onceki gln test edilen 66.000 . -
direncinin asilamamasiyla baslayan satis egilimi din de devam etti. Kapanis 64.422 Bankalar Piyasa Degeri 166,528
seviyesinde gerceklesti. 64.500 seviyesi altina yasanan sarkmayi olumsuz olarak Holdingler Piyasa Degeri 63,899
degerlendirdigimizi belirtelim. 66.150 seviyesinden gelen kisa vadeli asadi trend s -
belirginlesmis durumda. Bu da zayif seyrin devaminda etkili. 63.650 - 62.800 band! itk -Sanay|-+ Diger P. Degeri 241,088
destek bélgesi olarak belirtilebilir. Sonrasinda 62.000 destedi glindeme gelebilecektir. IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,207
Destek seviyeleri 64.000-63.650/500-62.800/500-62.000 iMKB Ort. Halka Actklik 25.00%

Diren¢ seviyeleri 65.000/500-65.800-66.000/300-66.500 Ayrintilar ve devami icin

tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Ege Seramik 4.6 9.7

o ] Trabzonspor 4.3 36.3
e Subat ayinin basinda %30 istiraki Shell&Turcas Petrol A.S. (STAS)'nin Shell Gaz
Ticaret ve Sanayi A'S. sirketinin %99,99'unu TL4,5 milyon (US$2,9 milyon) bedel ile Fenerbahce 2.6 240.0
devraldigini duyuran Turcas Holding - OLUMLU; Oneri Yok - Shell&Turcas Petrol'in Dogan Holding 2.4 20.4
devralma bedelini $34.75 milyon olarak revize ettigini acikladi.

Bagfas 2.2 17.3

e Coca-Cola icecek - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 2010 Vergi Usul Kanununa
(VUK] gore mali tablo acikladi. 2010 net kar rakami 148mn TL ile 2009 rakamin %17

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. [mnTL)

altinda. Ciro %9 blylimeyle 1.445mn TL ve faaliyet kart %10 blyimeyle 1.77mn TL. Kog¢ Holding -5.3 39.3
VUK mali _ta_blo “sonuclarl Sirket’in uluslar_araa operasyonlarini ele almadigi icin UFRS is Bankas! (C) 3.7 1833
sonugclarricin gosterge olmuyor. Devamiicin tiklayin.
Halk Bankasi -3.1 80.6
Enka insaat -2.6 12.0
Tekfen Holding -2.6 4.4

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Fenerbahce 2.6 240.0

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) -3.7 183.3

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arcelik, Asya Bank, Garanti Bankasi “2.4 175.0

Dogan Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Netas Telekom. 0.2 84.9
Tekfen, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

Halk Bankasi -3.1 80.6

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e Diin gline yatay bir baslangi¢ yapan VOB endeks sozlesmelerinde Bankalar Birligi XU30 Subat 11 79.175 -1,74 247.046
Baskani Ersin Ozince'nin aciklamalari satis baskisi yaratirken Ozince yaptigi -
aciklamalarda TCMB'nin aldigr nlemlerin etkisiyle bankacilik sektori karliliginin XU30 Nisan 11 79.150 -1.71 2.694
%10 dolayinda azalabilecegini belirtti. IMKB (zerinde lokomotif etkiye sahip USD Subat 11 1,5985 0,63 29.779
bankacilik sektdriine gelen satis da endeks soézlesmelerinde sert satisa neden USD Nisan 11 16150 0.87 1,777
oldu. 200 giinlik ortalama seviyesi endeks sozlesmelerinde onemli olacak. ! ’ .
Euro Subat 11 2,1715 -0,23 1.695

e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 78.200 seviyesinin destek
77.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 79.600 seviyesi direnc 80.300 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5920 seviyesinin destek
1,5850 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,607 seviyesi direnc 1,614 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Subat 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
193.760 7.360

USD Subat 11

69.131 4.734

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_110211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_100211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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