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Piyasalar haftaya moralli bir baslangi¢ yapti...

Agustos ayi sanayi liretimi endeksi yillk bazda %3,8 artti. Beklenti %4,8
yiikselis yoniinde idi. Temmuz'da yillik bazda artis %6,9 idi. Mevsimsellikten
arindirilmis sanayi Uretimi endeksi bir dnceki aya gére %2,6 azalis gosterdi. Bu
gosterge, aylik bazda Subat'tan Haziran'a kadar geriledikten sonra Temmuz'da
aylik bazda %2,6 ile yiksek bir artis gostermisti.

AB baskanlar1 17 Ekim’de yapacaklari toplantiyi 23 Ekim’e erteleyerek bu
tarihe kadar hem Yunanistan’'in 8 milyar euro’luk yardimi almasi konusunda
hem de euro’ya giiveni tekrardan saglamak i¢in alinacak onlemler konusunda
mutabakat saglamayr amacliyor. Bir grup euro bolgesi Uyesinin Yunanistan'a
sadlanacak olan ikinci yardim paketinin sartlarini degistirmek istemelerine
(Yunan tahvillerini ellerinde tutan yatinimcilarin daha distk tahvil degerleri
kabul etmelerini istiyorlar) Fransa karsi cikiyor. 23 Ekim'de mutabakat
saglandigr takdirde, euro bélgesinin gelecegine iliskin bu plan 3-4 Kasim'daki
G20 toplantisinda sunulacak.

AB’de krizin ¢6ziimii konusunda daha giiclii bir irade gosterilecegine iliskin
beklentiler risk alma istahinin bir miktar toparlanmasini getirdi. EUR/USD
Temmuz 2010’dan beri en biiyiik giinliik artisla (%2) son 3 haftanin en yiiksek
seviyesi olan 1,3639"a yiikseldi. Euro/dolar paritesindeki seyir dolar/TL'nin %1
deger kaybetmesine (1,83), euro/TL'nin %0,9 deder kazanmasina yol acti (2,49).

Diin kiiresel piyasalarda gériilen iyimser havanin ve dolardaki deger kaybinin
etkisiyle WTI ve Brent petrol %2,9 artisla yaklasik son 3 haftanin en yiiksek
seviyelerinden kapandi (85,4 $ ve 109 $). Altin (%2,2) 1.675 $, gimis (%3) 32 $
ile yaklasik son 2 haftanin en yliksek seviyelerine ulasti. Piyasalardaki olumlu
hava gectigimiz hafta Temmuz 2010'dan beri en disiik seviyesi olan 309 $'i
goren endustriyel metallerden bakirin gunlik %2,9 artisla 336 $'a yukselmesini
sagladi.

Diinya borsalari haftaya yiikselislerle basladilar. ABD’de S&P 500 endeksi
%3,4 deger kazanirken, bdylece son 5 giinde %8,7 oraninda yiikselmis oldu.
Bugiin ABD borsalarinin kapanisinin ardindan 3. ceyrek bilanco sezonu emtia
Ureticisi Alcoa ile baslayacak.

Avrupa borsalarinda diin DAX %3, CAC-40 %2,1 ve FTSE-100 %1,8 oraninda
deger kazandilar. Emtia fiyatlarindaki toparlanma sonucunda petrol sirketi
BP'nin hisseleri %2,9 yikselisle &ne cikti. Ayrica yeniden islem gdormeye
baslayan Dexia hisseleri diin %4,7 oraninda geriledi. Dogu Avrupa'nin 2. en
blytk kreditori olan Avusturya bankasi Erste, 2011 yilini Macaristan ve
Romanya’daki operasyonlari nedeniyle zararla kapatacagini aciklarken, hisseleri
%9,2 deder kaybetti.

Almanya’nin 10 yillik getirileri 12 baz puan artarak giinii %2,08 ile Eyliil
basindan bu yana en yiiksek seviyeden tamamladi. Euro Bolgesi'ne iliskin
endiselerin derinlesmesiyle getiriler Eylil ayindan beri gerilemekteydi ve
yaklasik iki hafta dnce en disik1,69 seviyesini gérmusty.

iMKB-100, yurtdisindaki olumlu havanin ektisiyle haftaya %1,7 yiikselisle
basladi. Dexia'nin Denizbank'i satabilecegine iliskin haberlerle Denizbank
hisseleri %20,5 degder kazanciyla dikkat cekti. Ayrica Akbank (%3,9), Yapi Kredi
Bankasi (%3,2) ve is Bankasi C (%2,6) yiikseliste basi ceken hisseler oldular.

Asya borsalarinda diin Sangay endeksi bir haftalik tatilin ardindan %0,6
gerilerken, Japonya'da tatil nedeniyle islem gerceklesmedi. Bugiin, Cin’de iilke
varlik fonunun iilke bankalarinin hisselerini satin almaya basladigini
aciklamasinin ardindan bankacilik hisselerinde %10 civarinda yiikselisler
goriililyor. Hang Seng endeksi %3 civarinda primle islem gorirken, Nikkei 225
de %2 yikselmis durumda.

Gosterge kagidin faizi diin %8,25-8,36 bandinda hareket etti ve giinii valorli
islemlerde %8,33’den tamamladi. Hazine buglin 21 ay vadeli tahvil ihalesi ile 3
yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihaleleri dizenleyecek.
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Para Piyasalari

2010 10/10 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére De§. (%)

$/TL 1,5367 1,8281 -1,0 19,0
€/% 1,3377 1,3639 2,0 2,0
$/Yen 81,15 76,66 -0,1 -5,5
(%) Kaz:;];:.s 0710 10/10
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,34 8,29
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,39 0,39
Euribor (3 aylik) 0,94 1,50 1,50

Emtia Piyasalari

2010 10/10  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 85,4 2,9 -6,5
Petrol (Brent) 94,75 105,9 0,1 11,7
Altin ($/ons) 14195 16791 0,2 18,3
Gumis ($/ons) 30,86 32,0 3,0 3,8
Platin ($/ons) 1767,5 1516,5 1,8 -14,2

Hisse Senedi Piyasalari

2010 10/10 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iMKB-100 66,004 58,328 1.7 -11.6
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,195 3.4 -5.0
Dow Jones 11,578 11,433 3.0 -1.2
Nasdaq 2,653 2,566 3.5 -3.3
FTSE 5,900 5,399 1.8 -85
DAX 6,914 5,847 3.0 -15.4
SMI 6,436 5,719 1.2 -1
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 898 1.6 -22.0
MSCI BRIC 356 265 2.2 -25.7
Sangay 2,808 2,345 -0.6 -16.5
Bovespa 69,305 53,273 4.0 -23.1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gériisiimiiz: IMKB-100 1.7 4.3 -13.2

iIMKB-30 2.0 5.2 -16.4
e Merkel ve Sarkozy goriismesi sonrasinda euro bolgesi krizi ve bankalara giiven -
saglanmasi icin Kasim basina kadar kesin bir ¢6ziim bulunmasi karari sonrasinda Mali Endeks 2.4 51 -17.6
kiiresel piyasalar yeniden iyimserlige donmiis durumda. Bu paralelde endekste de Sinai Endeks 1.0 5.4 1.2
diin yasanan iyimserligin devami beklenebilir.

Hizmetler Endeksi 0.4 0.2 -12.3
Teknik Gortinim:

Piyasa Verileri
e Endeks kisa vadeli yiikselis beklentimize paralel sekilde giin basindan itibaren iMKB Piyasa Ded. (mn TL) 426,368
aliciiydl. Kapanis 58.328 seviyesinde gerceklesti. 57.200/500 bandindaki tutunma - .
sonrasinda kisa vadeli ylkselis egilimi glc kazanmis durumda. 58.000 seviyesi Bankalar Piyasa Degeri 144,576
tzerindeki kapanisin kisa vade acisindan bir miktar daha iyimserlik yasanabilecegine Holdingler Piyasa Degeri 58,833
isaret ettigini dusiniyoruz. Teknik gostergelerin de bu egilimi destekledigini A -
soylememiz mumkin. Bununla birlikte 58.500/800 bandini 6nemli direnc olarak Sanayi + Diger P. Degeri 222,959

gordigimuzi yineleyelim. Yikselis hareketinin yeniden glic kazanmasi bu seviyenin iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,179
asilmasiyla mimkin olabilecektir. Ginun zirvesi ve 21 ginlik agirlikli ortalama olan

i o
58.173 Uzerindeki kapanis belirttigimiz bandin test edilebilecedini gésteriyor. Bu bant IMKB Ort. Halka Aciklik 25.64%
lzerindeki kapanis gorinimu yeniden degistirebilir. Ayrintilar ve devami igin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Karsan Otomotiv 10.7 15.1
. o . ] Borusan Boru 7.1 15.3
e Ak Enerji OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - Yonetim Kurulu 900MW'lik
kapasiteye sahip olacak Egemer - Erzin Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali Projesi T.SKB. 4.5 4.5
icin saglanan 651 milyon Amerikan Dolari tutarindaki 12 yil vadeli kredi icin proje Akbank 3.9 228
finansman sozlesmesinin imzalama karari aldigini duyurdu.
Kiler 3.2 3.6

e Aksa Enerji OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - Antalya dogalgaz kombine cevrim
santralinin kalan 190MW'lik buhar tirbininin yatirrminin tamamlanip devreye alindigini

En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
duyurdu. Boylelikle, Sirket'in Antalya dretim tesisinin kurulu giici 1.150MW'a Net Turizm -3.3 4.5

cikarken, toplam kurulu gict de 1.982MW'a (30MW' dretim yapmiyor} yikselmis oldu.

Gsd Holding -1.4 0.8
e Yapi Kredi Bankasi - NOTR; Endekse Paralel - Getiri 150 milyon TL nominal bedelli Tiirk Telekom -1.2 6.5
bir yil vadeli l¢ aylik kupon odemeli yurtici bonolarin ihracinin tamamlandigini Kardemir (D) 12 1.6
duyurdu. ; ;

Anadolu Efes Biracilik -1.2 0.9

o TEB - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 75 milyon avro tutarinda yurtdisi bor¢lanma

araci ihracr icin BDDK ve SPK'ya basvurdu. Devami icin tiklayin. En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 2.5 319.4

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Bizim Toptan Satis 2.6 55.0

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Halk Bankas 2.1 47.6
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Emlak G.M.Y.O. 2.1 31.1
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Yap! Ve Kredi Bankasi 32 2.3

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.

Pi Ozeti: 0
yasa Bzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) IsL. Ad.

e Haftaya kiresel piyasalar pozitif baslangi¢c yaparken olumlu havanin altinda yatan XU30 EKkim 11 71.525 1,78 162.087
temel etken Merkel ve Sarkozy'nin ay sonuna dek yeni bir ekonomik program
aciklayacaklari beklentisi oldu. Ayrica IMF, AB ve Avrupa Merkez Bankasi'ndan XU30 Aralik 11 72.000 173 1.058
olusan denetcilerin Yunanistan'da yaptiklari gériismeler de sonuclanirken taraflar USD Ekim 11 1,8355 -0,41 48.021
arasinda anlasma saglandigi belirtilmekte. USD Aralik 11 18520 038 4359

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 69.800 seviyesinin destek :

68.900 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli endeks Euro Ekim 11 2,5015 042 6174
sozlesmelerinde 72.200 seviyesi direnc 72.900 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak . .

: ; Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
izlenebilir.

o USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8350 seviyesinin destek XU30 Ekim 11 190.355 307
1,8280 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli Dolar/TL USD Ekim 11 127.391 736
sozlesmelerinde 1,8480 seviyesi diren¢ 1,8550 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_111011.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_101011.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanuigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanli§i sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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