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Avrupa borg krizi endiseleri yeniden artiyor...

Sanayi liretimi Mart’ta yillk bazda %10,4 artis gosterdi. Mevsimsel etkilerden
arindirilmis olarak ise endeks bir onceki aya gore %0,3 azalis gosterdi. PMI
endeksinin Nisan’da son yedi ayin en diisiik seviyesine 52,7'ye gerilemesi
oniimiizdeki ay da sanayi liretimindeki artisin hiz kesecegine isaret ediyor.

S&P Yunanistan’in uzun vadeli kredi notunu iki kademe birden diisiirerek BB-‘den
B’ye, kisa vadeli kredi notunu ise B’den C’ye indirdi. Negatif izlemenin ise devam
ettigi acikland. indirime gerekce olarak Yunanistanin borclarinin  yeniden
yapilandirilmasina iliskin beklentilerin devam etmesi gosterildi. Bu indirim ile
Yunanistan yatirim yapilabilir seviyenin alti kademe asagisina geriledi. Bu karar AB
yetkililerinin Yunanistan’a saglanan 110 milyar euroluk mali yardim paketinin
yetersiz oldugunu ve 30 milyar euro tutarinda ek yardima ihtiyaci olabilecegi
aciklamasinin hemen ardindan geldi. Moody's den de Yunanistan'a iliskin not
indirimi uyarisi geldi.

e Bu aciklamalarin ardindan Yunanistan'da tahvil getirileri ylikselmeye devam etti:

10 yilik getiriler gln icerisinde en yiksek %16,22 seviyesini gordi ve gini
%15,88'den tamamladi. Getiriler 27 Nisan'da en yiksek %16,48 seviyesini test
etmisti. Boylece Almanya’'nin benzer vadedeki gosterge kagidi ile arasindaki faiz farki
da 1.290 baz puan ulasti. Ulke risk primini gdsteren 5 yillik CDS’ler 66 baz puan
artarak 1.533 baz puan ile rekor seviyeye ulasti.

WSJ’a gore Almanya Yunanistan’in tahvillerini elinde bulunduran yatirimcilardan
tahvil 6demeleri icin ek siire talep etmesini istiyor. Boyle bir karar Yunanistan'in
yeni bor¢clanma gereksinimlerini azaltabilir. Ancak bu oneriye diger Euro bolgesi
Uyeleri ve Avrupa Merkez Bankasi finansal piyasalari istikrarsizliga sirikleyecegi
gerekcesiyle karsi cikiyor. Yunanistan'in durumunun 16 Mayis’taki AB toplantisinda
ele alinmasi bekleniyor. AB'nin Yunanistana iliskin aciklamalarinin ardindan
irlanda Enerji Bakani da (lkelerine AB tarafindan saglanan 85 milyar euro
tutarindaki yardim paketinin faiz kosullarinin yeniden gorisilmesini ve borcun
yeniden yapilandirilmasi gerektigini belirtti.

S&P’nin Yunanistan’in notunu indirmesinin ardindan Euro Boélgesi bor¢ krizine
dair endiseler euro/dolar paritesinin giin i¢inde 1,4253'li gérmesine yol acti. Gin
sonunda toparlanan parite 1,4351 ile gectiimiz hafta gordigu 1,494’Un %3,9
asagisinda bulunuyor. Doviz sepeti euro’nun TL karsisinda deger kazanmasiyla 1,88’e
yikseldi.

Gegtigimiz hafta boyunca biiyiik oranda gerileyen emtia fiyatlarinda diin tepki
alimlari hakimdi. Cuma glnid ABD'nin olumlu istihdam verisini din tarihinin en
yiksek degerine ulasan Almanya aylik dis ticaret fazlasinin (15,2 milyar euro)
desteklemesi ile, WTI petrol tekrar 100 $'in lizerinde islem gordii(102,5 $). Brent
petrol %6,2 artisla 115,9 $’a yiikseldi. Ayrica gelen tepki aimlariyla altin 1.512 $'a,
glimis %6,1 artisla 37,8 $'a ulasti.

ABD borsalari, diin emtia fiyatlarindaki toparlanma sonucunda sinirli deger
kazanclari yasadilar. Gectigimiz haftayr %1,7 duslsle tamamlamis olan S&P 500
endeksi din %0,5 deger kazand:.

Avrupa borsalari, Yunanistan’a iliskin endiselerle deger kaybederken, giinii DAX
%1,1, FTSE-100 %0,6 diisiisle tamamladi. Yunanistan borsasi %15 ve Ispanya
borsasi %2 gerilerken, bu disiislerde National Bank of Greece (%-4,1) ve ispanya'nin
ikinci buylk bankasi BBVA (%-3) hisseleri basi cektiler.

IMKB-100, dar bir bantta seyrettigi giinii %0,4 oraninda simirli bir diisiisle
tamamladi. Petrol fiyatlarindaki toparlanma sonucunda THYAO hisseleri %1,3
gerilerken, Garanti Bankasi (%-2) ve Is Bankasi C (%1,5) giinin diger hacimli
hisseleri oldular.

Asya borsalarinda diin Japonya ve Hong Kong'da %0,5-%1 arasinda diisiisler
goriiliirken, Cin borsasi ise %0,3 deger kazandi. Bélge borsalarinda bu sabah hafif
alicili bir seyir hakim.

Hazine diin diizenledigi ihalelerle ROT dahil toplam 4,8 milyar TL bor¢lanma
gerceklestirdi. 3 yil vadeli sabit kuponlu devlet ihalesinde ihalede bilesik faiz %9,21,
5 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvilde ise %2,32 oldu. Hazine'nin bugiin gésterge
kagidin yeniden ihraci ihalesiyle ve 5 yil vadeli tahvil ihalesi var.

Diiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Tiirkiye Sanayi Uretimi

(Mart, yillik % degisim]) 13,9 10,4 "3
Almanya Dis Ticaret (Mart, 12,1 15,2 13,0

milyar euro)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
— - 5
CquQFE (Nisan, yillik % 5.4 5.2
degisim)
Cin S?_n§y| Uretimi (Nisan, yillik 14,8 14,6
% degisim)
Para Piyasalari
2010 09/05  Giinliilkk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Deg. (%)
$/TL 1,5367  1,5447 0,0 0,5
€/% 1,3377 11,4351 0,3 7.3
$/Yen 81,15 80,27 -0,4 -1.1
GBP/$ 1,5599 1,6387 0,1 5,1
Tahvil Piyasalari
2010
0,
(%) Kapanis 06/05 09/05
Gosterge Faiz 7.08 8,40 8,37

Bilesik (%)

Emtia Piyasalari

2010 09/05  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 102,6 5,5 12,2
Petrol (Brent) 94,75 115,9 6,2 22,3
Altin ($/ons) 14195 1512,4 1,2 6,6
Gimis ($/ons) 30,86 378 6,1 22,4
Platin ($/ons) 1767,5  1789,6 0,2 1,2
2010 09/05  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66.004 67,956 -0.4 3.4
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.258 1,346 0.5 7.0
Dow Jones 11.578 12,685 0.4 9.6
Nasdaq 2.653 2,843 0.6 7.2
FTSE 5.900 5,943 -0.6 0.7
DAX 6.914 7,411 -1.1 7.2
SMI 6.436 6,477 -0.8 0.6
Nikkei 225 10.229 9,794 -0.7 -4.2
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1.151 1,162 -0.1 0.9
MSCI BRIC 356 353 0.0 -1.0
Sangay 2.808 2,872 0.3 2.0
Bovespa 69.305 64,622 0.3 -6.8

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Endeksteki zayiflama sinirli da olsa diin de devam etti. Bankacilik hisselerindeki
satislar baski yaratmaya devam ediyor. Bugiin icin de diine benzer yatay - sinirli
asag bir seyir izlenebilir.

Teknik Gortntim:

e Cuma giinii giin sonuna dogru yasanan geri ¢ekilmenin ardindan endeks tepki
alimlariyla giine basladiysa da 68.500 direncinden gelen satislarla giinii diisiisle
tamamladi. Kapanis 67.956 seviyesinde gerceklesti. Ortalamalarin altindaki seyrin
zayiflama getirdigini son yorumumuzda da belirtmistik. Cuma glininin ardindan diin
de 21 glinlik agirlikli ortalama bélgesi altinda kapanis gerceklestigini goriyoruz. Bu
paralelde zayiflama egiliminin bir miktar daha belirginlestigini soylemek mimkdin.
67.500-68.000 bandini énemli destek olarak gérmeye devam etmekle birlikte, kisa
vadeli grafiklerdeki asagi egilimle bandin alt sinirinin da test edilme ihtimalinin
kuvvetlendigini distndyoruz. Ayrintilar ve devami igin tiklayin...

Sirket Haberleri:

e Anadolu Efes - NOTR; Endekse Paralel Getiri - bugin 1¢11 mali sonuclarini
aciklamasi bekleniyor. Net kar icin CNBC-e konsenstis 59mn TL ve bizim beklentimiz
39mn TL.

o Hiirriyet - NOTR; Endekse Paralel Getiri - bugiin 1C11 mali sonuclarini aciklamasi
bekleniyor. Net kar icin CNBC-e konsensis tahmininde 14mn TL net zarar
beklenirken, biz 0,05mn TL net kar bekliyoruz.

e BiM - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - 1C11 sonuclarini buglin aciklamasi
bekleniyor. Sirketin 1C11°'de TL76mn net kar aciklamasini bekliyoruz. CNBC-e
anketine gore, piyasa beklentisiise TL72mn.

e Yapi Kredi Bankasi -NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 1C11 sonuclarini bugiin
aciklayacak. Bankanin solo bazda net kari icin tahminimiz 550 milyon TL CNBC-E
piyasa beklenti anketine gore tahmin ortalamasi 533 milyon TL dizeyinde.

e Vakifbank -NOTR; Endekse Paralel Getiri - 1C11 sonuclarini bugiin aciklayacak.
Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dodan Holding, Eregli,
Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom,
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Kredi artisinin engellenmesine yonelik tedbirlerin konusuldugu ve bu tedbirlerin
baskr altinda tuttugu bankacilik sektort endeks sozlesmeleri Gzerinde etkili olmayi
strdiriyor. Dun uluslar arasi bir yatirim bankasinin bazi banka hisselerinde hedef
fiyatlarda negatif revizyona gitmesi ve 6gleden sonra S&P tarafindan Yunanistan'in
kredi notunun dusurilmesi satis baskisinin devamina yol acti. Endekste Nisan ayi
boyunca gecerli olan bant araligi 82,8-84,6 bolgesi aktif konumda.

e XU30 Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 82.800 seviyesinin destek
82.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Haziran vadeli endeks
sozlesmelerinde 84.200 seviyesi diren¢ 84.700 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5580 seviyesinin
destek 1,5500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,5700 seviyesi diren¢ 1,5750 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 -0.4 -0.2 29.0
IMKB-30 -0.6 -0.7 26.1
Mali Endeks -0.7 -1.0 25.2
Sinai Endeks -0.1 4.4 49.1
Hizmetler Endeksi 0.1 -0.5 24.2

Piyasa Verileri

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 501,767
Bankalar Piyasa Degeri 169,502
Holdingler Piyasa Degeri 69,860
Sanayi + Diger P. Degeri 262,406
iMKB islem Hacmi (mn TL) 3,000

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.42%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Ford Otosan 4.7 6.7
Tirk Traktor 4.2 17.2
Besiktas Futbol Yat. 4.1 45.6
Banvit 3.6 53
Rhea Girisim Ser. Y.0. 3.2 6.9

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Trabzonspor -4.8 5.6
Afyon Cimento -3.9 63.9
ihlas Ev Aletleri -3.7 34.9
Ulker -3.3 7.0
Gsd Holding -2.7 3.0

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

is Bankasi (C) 1.5 206.1
Garanti Bankasi -2.0 153.8
Tirk Hava Yollari -1.3 73.4
Afyon Cimento -3.9 63.9
Yapi Ve Kredi Bankasi 0.8 60.8

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Haziran 11 83.550 -0,09 182.599
XU30 Agustos 11 84.275 -0,18 875
USD Haziran 11 1,5630 0,84 L4414
USD Agustos 11 1,5775 0,54 1.107
Euro Haziran 11 2,2285 -0,80 3.688

Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Haziran 11 169.199 2.015
USD Haziran 11 74.879 3.328

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir

dnceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_100511.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_090511.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirrm AS her an, hicbir sekil ve surette on ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hig¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanli§i hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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