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iMKB’de toparlanma diin devam etti...

Fitch Ratings diin Tiirkiye’'nin kredi notunun secimlerden dnce yatirim yapilabilir
seviyeye gelmesinin beklenmedigini sdyledi. Fitch ayrica petrol fiyatlar yiksek
kaldigi takdirde Turkiye'nin yatirim yapilabilir seviyeye ylkselmesinin ‘biraz’ daha zor
oldugunu belirtti. Cari acigin finansman ihtiyacinin Tirkiye'yi dis soklara acik hale
getirdigini ve boyle bir senaryonun dnlenmesi icin para politikasina duyulan givenin
korunmasi gerektiginin de altini cizdi. Fitch, Tiirkiye’de enflasyon baskilarinin ve
TCMB’nin politika faizini artirmakta ge¢ kaldigina dair endiselerin olusmaya
basladigini soyledi. Cari acigin 2011°de milli gelirin %7'sini asmasi ve finansmaninin
ozellikle kisa vadeli ve bor¢ yaratan enstrimanlar tarafindan karsilaniyor olmasi
Tirkiye'nin yatirim yapilabilir seviyeye ylkselmesini zorlastiriyor.

irlanda’da Fine Gail partisi lideri Enda Kenny, isci Partisi ile kurulan koalisyon
hiikiimetinin Basbakani oldu. Yeni Basbakanin Cuma giinu diizenlenecek olan Euro
Bolgesi Liderler Zirvesi'ne katilmasi ve tlkeye IMF-AB tarafindan saglanan yardim
paketinin geri 6deme kosullarini glindeme getirmesi bekleniyor.

Cin’de dis ticaret dengesi 7,3 milyar $ ile 11 ay sonra ilk defa a¢ik verdi. Bu rakam,
son 7 yilin da en yiiksek acigina isaret etti. ihracat %24 artarken ithalat %19.4 ile
daha fazla artis gosterdi. ithalatin hizli ylkselisinde emtia fiyatlarindaki yiksek artis
etkili oldu: Demir madeni ithalati %99 ve petrol ithalati %49 oraninda artis
kaydettiler.

e Yunanistan'da 2 yillik ve 10 yillik tahvil getirileri arasindaki faiz farki artiyor: 2

yillik getiriler diin 196 baz puan ile yiksek artis kaydederek %16 seviyesine yiikseldi
ve boylece 10 yillik getiriler ile arasindaki faiz farki da 328 baz puana ylkseldi. Fark,
Sali ginid 133 baz puan seviyesindeydi. Bu durum piyasada Yunanistana iliskin
endiselerin slrdiglne isaret ediyor. Avrupa Komisyonu'nun tahminine gore 2012
yilinda Yunanistan'da bltcenin 15 milyar euro acik vermesi ve 65 milyar euro
tutarinda bor¢ cevirmesi gerekiyor. Avrupa EFSF ve IMF'den alinacak kredi tutari 24
milyar euro. Bu durum piyasadan 56 milyar euro daha borclanmasi gerekecegine
isaret ediyor.

o ABD borsalari diin yatay bir seyir izlediler. Caterpillar ve Dupont gibi sanayi

sirketlerinin hisseleri %1 ve Uzerinde deder kayiplari yasarken, Deutsche Bank
tarafindan hedef fiyati ylkseltilen teknoloji sirketi IBM hisseleri %2,2 deger
kazanarak endeksleri olumlu etkiledi.

e Avrupa borsalarinda diin hafif saticii bir seyir izlenirken, ingiltere’de FTSE-100

%0,6 ve Almanya’da DAX %0,5 oraninda deger kaybettiler. Sali giint %3,8 gerileyen
Yunanistan borsasi, din gelen tepki alimlariyla %1 deder kazandi. Almanya’'da
sanayi iiretimi Ocak ayinda %1,8 ile beklentilere paralel bir artis gdsterirken,
Almanya Euro Bélgesi'nin toparlanmasinda motor roliini oynamaya devam ediyor.
Ancak bu verinin diin borsalar lizerinde 6nemli bir etkisi goriilmedi.

o IMKB-100’de toparlanma bankacilik hisseleri dnciiliigiinde diin de devam ederken,

endeks %1,9 deger kazandi. Béylece son bir haftadaki yiikselis %6,5 oldu. Diin is
Bankasi C (%3,1), Garanti Bankasi (%3,6) ve Asyabank (%9,2) giiniin hacimli hisseleri
olurken, Sekerbank (%6,8) ve Akbank (%4,5) hisselerindeki primler de éne ¢ikti.

e Asya borsalarinda diin Japonya’'nin Nikkei 225 %0,6 degerlenirken, Hong Kong'un

Hang Seng ve Cin’in Sangay endeksleri ise yatay seviyelerden kapandilar. Bolge
borsalarinda bu sabah Tayland ve Giiney Kore'de enflasyon nedeniyle 25’er baz
puanlik faiz artirimlari yapilmasinin olumsuz etkisiyle saticili bir seyir izleniyor.

o Libya’'da boru hatlarinin bombalanmasinin petrol arzina iliskin yarattigi endiseler

Brent petroliin giinliik bazda %2,6 artmasina yol acti (115,9 $). WTI petrol ise
ABD’de haftalik aciklanan petrol stoklarinin yilliklandiritmis olarak 348,9 milyon
varile yiikselmesi ile (6nceki 346,4) 104,4 $’a geriledi. Petrol fiyatlarinda kaydedilen
artislarin kiiresel buylimeyi yavaslatacagina dair endiseler bakir fiyatlarinin diin %2,9
gerilemesine neden oldu (420 $). Bakir fiyatlari 462 $'1 gérdigu Subat ayr ortasindan
bu yana Libya'daki gerginligin etkisiyle %9,2 deger kaybetmis durumda.

e Furo/dolar Euro Bolgesine dair endiselerin devami ile 1,39 seviyesindeki yatay

seyrine devam etti. Doviz sepeti (0,5 eur+0,5 usd) 2 haftanin ardindan tekrar 1,89
seviyesinin altinda bir kapanis gerceklestirdi (1,8871). Ancak sepet hala Orta Dogu’da
yasanan gerilim dncesine gore %5,4 yukarida bulunuyor.
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Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

9.9 12,4 1M1

Yurdisi Onceki Beklenti
ABD Issizlik Maas| Basvurulari
(haftalik, bin kisi) 368 378
ABD Dis Ticaret (Ocak, milyar 40,6 414
dolar)

—= 5
Cm:l'UFE (Subat, yillik % 49 48
degisim)

Para Piyasalari

2010 09/03 Ganlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,5789 -0,6 2,7
€/$ 1,3377 1,3904 0,0 3,9
$/Yen 81,15 82,73 0,1 1,9
GBP/$ 1,5599 1,6198 0,2 3,8
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 08/03 09/03
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7,08 9,00 9,04
ABD 10 Yillik 3,30 3,55 3.47

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 09/03  Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 104,4 -0,6 14,2
Petrol (Brent) 94,75 115,9 2,5 22,4
Altin ($/ons) 1419,5  1429,1 0,0 0,7
Gimis ($/ons) 30,86 36,1 0,2 16,9
Platin ($/ons) 1767,5 1799,2 -0,2 1,8
2010 09/03  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004  62.484 1,9 -7.1
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1.320 -0,1 5,0
Dow Jones 11,578 12.213 0,0 55
Nasdaq 2,653 2.752 -0,5 3,7
FTSE 5,900 5.937 -0,6 0,6
DAX 6,914 7.132 -0,5 3,1
SMI 6.436 6.447 -1,0 0,2
Nikkei 225 10,229 10.590 0,6 3,5
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1.136 0,0 -1,4
MSCI BRIC 356 357 -0,3 0,1
Sangay 2.808 3.002 01 6,8
Bovespa 69.305 67.264 -1,1 -2,9

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 1.9 -4.7 18.0
iIMKB-30 2.4 -5.2 16.2
e Endekste bugiin asagi yonlii seyir bekliyoruz. Global piyasalarda yasanan Mali Endek 20 50 165
diisiisler ve petrol fiyatlarindaki yiikselis endise kaynagi olmaya devam ediyor. au tndeks : - :
Sinai Endeks 1.0 -3.3 255
Hizmetler Endeksi -0.3 -6.9 13.4
Teknik Gordnim:
Piyasa Verileri
° E_nde_ks diin beklentilerimiz_ pa_raEelinde allCIlIydIv. 21 glnlik agirtikli ort_alama iMKB Piyasa De§. (mn TL) 452,174
seviyesi de olan 61.875 seviyesi Uzerinde 62.484'te kapanis gerceklesti. Son - —
yorumlarimizda bahsettigimiz sekilde teknik gostergelerdeki olumlu gérinim ve bu Bankalar Piyasa Degeri 159,102
paralelde iyimser seyir devam ediyor. Dists hareketinin basladigi 2_1 Subat'tan bu Holdingler Piyasa Degeri 60,788
yana ilk defa 21 glnlik agirlikli ortalama Uzerinde kapanis gerceklesmis durumda. Bu ——— —
kapanisi yukari yonlii hareketin giiciine dair olumlu bir sinyal olarak goriiyoruz. Diger Sanayi + Diger P. Degeri 232,284
taraftan bazi teknik gostergelerin al sinyali Urettigini de belirtmek isteriz. Su an icin iMKB islem Hacmi (mn TL) 4,137
genel olumlu gorintinin korundugunu disinmeye devam ediyoruz. 61.500/300 ilk : .
o6nemli destek olarak degerlendirilebilir. Ayrintilar ve devamr icin tiklayin... IMKB Ort. Halka Aciklik 25.03%

Sirket Haberleri:

o Tiipras - NOTR - Endekse Paralel Getiri (G6zden Gegiriliyor) - 4C10 icin TL65mn

En Yiiksek Getiri

Degisim (%) lslem H. (mnTL)

Asya Katilim Bankasi 9.2 216.3

net kar acikladi. Aciklanan kar bizim beklentimiz olan TL127mn ve Cnbc-e ortalama Ihlas Gazetecilik 8.4 77
beklentisi olan TL157mn’dan asagida. Rhea Girisim Ser. Y.0. 7.6 42.8
o Tofas - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - Yonetim Kurulu Genel Kurul'a >ekerbank 6.7 6.4
sunulmak tzere hisse basina 0,5 TL briit nakit temettiintn (net: 0,425 TL) 7 Nisan'dan Tirk Ekonomi Bankasi 6.7 24.7

itibaren dagitilmasini énermeye karar verdi.

e Aygaz -OLUMSUZ; Oneri Yok - 2010 sonu finansal sonuclarini acikladi. Sirket

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

) ; - Petrol Ofisi -3.4 7.3
2010'nun son ceyreginde, 28.9mn TL net kar aciklarken; piyasa beklentisi olan -
TL48mn net kar'in altinda kaldi. Konya Cimento -2.5 19.1
Bim Birlesik Magazalar -2.4 1.3
e Celebi Havaciik Holding, Grubun havacilik sektoriine iliskin yurticinde ve yurt
disinda blylmeye yonelik stratejik plani cercevesinde, Holding ve Holding bagli Emlak G.M.Y.0. -2.2 148.8
ortakligi Celebi Hava Servisi A.S. - OLUMLU - Oneri Yok - (IMKB'de islem géren) ile Besiktas Futbol Yat. 20 1.3

ilgili olarak, hisse satisi da dahil her turli stratejik isbirligi alternatifini
degerlendirmek lzere potansiyel yabanci yatinmcilarla 0on gorlsmelerde
bulunulmasina karar verildigini acikladi. Devamiigin tiklayin.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

is Bankasi (C) 3.1 239.2

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Garanti Bankasi 3.6 226.9

o Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dogan Holding, Koza Altin, Asya Katilim Bankas 9.2 216.3

Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom, Tiurk Traktor. Ayrintilara ulasmak Emlak G.M.Y.0. -2.2 148.8
icin tiklayin. -

'cin LEavn ihlas Holding 2.2 92.9

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

o iIMKB-100'de toparlanma bankacilik hisseleri onciiliiiinde diin de devam XU30 Nisan 11 75.425 1,79 223.099
o . R . s o
Sf!deurken, endeks %1,9 deger kazandi. Boylece son bir haftadaki yikselis %6,5 XU30 Haziran 11 75450 1.82 936
USD Nisan 11 1,594 -0,75 47.463
e XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 74.000 seviyesinin destek -
73.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli endeks USD Haziran 11 1.6175 -0.31 622
sozlesmelerinde 75.700 seviyesi direnc 76.200 seviyesi ise ikincil direnc olarak Euro Nisan 11 2,213 -0,70 14.750

izlenebilir.

o USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5820 seviyesinin destek Aktif Kontrat Acik Pozisyon _Acik Poz. Deg.*
1,5750 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli Dolar/TL XU30 Nisan 11 210.401 9.141
sozlesmelerinde 1,5900 seviyesi direnc 1,5950 seviyesi ise ikincil direnc olarak -
izlenebilir. USD Nisan 11 76.982 16.924

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_100311.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_090311.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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