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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

10 Kasim 2011

Avrupa borg krizinde sahne italya’nin...

o italyan tahvil getirilierinin siirdiiriilemez seviyelere artmasinin ardindan
italya'nin niindeki opsiyonlar tartisiiyor. Halihazirda AB yetkilileri
italya'nin yeni hiikiimet kurmasini bekliyor. Bir goris daha iyi bir yénetim,
AB kurumlarindan gelecek baski ve IMF gozetimi ile borclanma oranlarinin
hizla asadiya cekilebilecedi yéniinde. italya Basbakani Berlusconi, G20
toplantisinda italya'nin acil durumlarda kullanabilecegi bir kredi opsiyonu
istemisti ama bu istedi geri cevrilmisti.

e IMF, kamu borcu sirdurdlebilir olan Ulkelere boyle bir opsiyon taniyor.
italyan ekonomisinin ve borcunun hacmi ise biiyiik bir kurtarma paketi veya
Avrupa Merkez Bankasi'nin italyan bonolarini garanti etmesi ihtimallerinin
olasiliklarini dustriyor.

o italya’da bor¢lanma maliyetleri de euro tarihinin en yiiksek seviyelerine
ulasti. 10 yillik getiriler din %7,50 seviyelerini test etti ve glinid %7,29'dan
tamamladi. Son 1 haftada getiriler toplam 110 baz puan artis gosterdi.
Almanya’'nin benzer vadedeki tahvil getirileri ile arasindaki faiz farki
(spread) 555 baz puana ylkseldi. 2 yillik getiriler de diin 102 bps artarak %7
seviyesinin Uzerine ¢ikti (%7,27).

o italya’ya yonelik endiselerin artmasiyla euro/dolar paritesi %2,1 deger
kaybederek 1,3545’e geriledi. Sabah itibariyle son 1 ayin en disik
seviyesindeki seyrine devam etti (1,3524). Dolar/TL risk istahindaki azalma
ve kiresel belirsizlik nedeniyle yaklasik son 3 haftanin en yiiksek seviyesine
ginlik %1,8 artis sonrasinda ulasti (1,80). Macaristan forinti dolar
karsisinda %3,7 deder kaybederek Temmuz 2010°dan beri en disik
seviyesine ulasti (230), Polonya zlotisi de %3,4 deger kaybetti (3,24).

e Euro Bolgesine iliskin endiseler ve dolarin diger para birimlerine karsi
deger kazanmasi emtia fiyatlarinda gerilemeye yol a¢ti: WTI petrol %1,1
(95,7 $), Brent %2,3 (112 $). Hafta basinda 1.803 $ ile Eylil sonundan beri
en ylksek seviyesini géren altin din %0,7 (1.771 $), gimis %2,5 (34,1 $)
deder kaybetti. Bakir ise %2,6 deder kaybiyla son 2 haftanin en diusik
seviyesine geriledi (344 $).

e italya’ya iliskin endiseler diin hisse senedi piyasalarinda hizli diisiislere
sebep oldu: ABD’de S&P 500 endeksi onceki iki giinde %1,8 deger
kazandiktan sonra diin %3,7 oraninda deger kaybetti.

e Avrupa borsalarinda ise diin DAX ve CAC-40 endekslerinin her ikisi diin
%2,2 oraninda gerilerken, italya borsasi %3,8 deger kaybetti. IMKB-
100°Un ise kapali oldugu 3 giinin ardindan buglin yurtdisina bagli saticili bir
seyir izlemesini bekliyoruz.

e Asya borsalarinda diin hafifi alicili bir seyir izlendikten sonra bu sabah
italya’ya iliskin endiselerle hizli diisiisler gériiliiyor: Nikkei 225 %3 ve
Hang Seng %5 civarinda ekside islem goriyor.

e Gosterge kagidin faizi gectigimiz hafta Cuma giinii bugiin valorlii
islemlerde %9,96’dan tamamladiktan sonra bu sabah itibariyle %10,20
seviyelerinden islem goruyor.

e Cin’in dis ticaret fazlasi Eyliil'de 17 milyar dolar olarak gerceklesirken,
ihracati 157,7 milyar dolara yiikseldi. ihracatin artis orani son iki yilin en
disiik seviyesi olan %15,9'a geriledi. ihracatta yasanan hiz kaybinin Euro
Bolgesinde yasanmakta olan mali sikilastirma ve borc¢ sorunlarindan
kaynaklandigr goraldu.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

Cin Dis Ticaret Dengesi
(Eylil, milyar dolar)
Japonya Makine Siparisleri
(EyllL, aylik % degisim)

14,5 17,0 26,1

11,0 -8,2 -7.1

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Beklenti

Brezilya Perakende Satis

Endeksi (Eylul, yillik % degisim) 6.2 51
ingiltere Faiz Karari (Kasim, %) 0,5 0,5
ABD lIssizlik Maasi Basvurulari 397 395

(haftalik, bin kisi)

Para Piyasalari

2010 09/11 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1,7991 1,8 171
€/% 1,3377 1,3545 -2,1 1,3
$/Yen 81,15 77,78 0,1 -4,2
(%) Kaz::];:.s 08/11  09/11
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,00*** 9,81**
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,44 0,45
Euribor (3 aylik) 0,94 1,43 1,43

Emtia Piyasalari

2010 09/1 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 95,7 -1,1 4,8
Petrol (Brent) 94,75 112,3 -2,3 18,5
Altin ($/ons) 14195  1771,5 -0,7 24,8
Gumiis ($/ons) 30,86 34,1 -2,5 10,3
Platin ($/ons) 1767,5 1626,5 -1,8 -8,0

Hisse Senedi Piyasalari

2010 09/11 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanig Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

IMKB-100** 66,004 56,180 -0.6 -14.9
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,229 -3.7 -2.3
Dow Jones 11,578 11,781 -3.2 1.8

Nasdaq 2,653 2,622 -3.9 -1.2
FTSE 5,900 5,460 -1.9 -7.5
DAX 6,914 5,830 -2.2 -15.7
SMI 6,436 5,608 -1.3 -12.9
Nikkei 225 8,755 8,755 1.2 -16.9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 980 -1.1 -14.9
MSCI BRIC 356 285 1.2 -19.9
Sangay 2,808 2,525 0.8 -10.8
Bovespa 69,305 57,550 -25 -17.0

* Moody's, Bloomberg ve Reuters
**4/11/2011 itibariyle ***3/11/2011 itibariyle


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi (%) Ginlik  Aylik Yillik

Piyasa Gériisiimiiz: IMKB-100 -0.6 -1.8 -20.8
" . T . IMKB-30 -0.5 -2.8 =244

e Hafta basindan itibaren yurt disi piyasalarda yasanan yiikselis egilimi diin yerini -

glicli satislara birakti. italya'min 10 yiluk borclanma maliyetinin piyasa Mali Endeks -0.7 -5.1 -27.9

uzmanlarinin siirdiiriilemez olarak gordiigii %7 seviyesini gecmesi kiiresel Sinai Endeks 0.1 4.0 0.0

piyasalardaki satislarda etkiliydi. IMKB’nin de bu paralelde zayif seyretmesini - -

bekliyoruz. Hizmetler Endeksi -0.9 1.8 -16.3

Teknik Gortntm: Piyasa Verileri

o Endeks tatil oncesi son islem giiniinde yurt disi piyasalarda yasanan sert IMKB Piyasa Deg. (mn TL) 416,817

satislarin da etkisiyle asagi yonliiydii. Kisa vadeli iyimserlikle onemli direng olarak Bankalar Piyasa Degeri 138,329

degerlendirdigimiz 56.800-57.500 bandi test edildi. Fakat bu seviyeden satislarin etkili ] ] -

oldugunu gordik. Tatil oncesi disik islem hacmiyle yasanan bu asagi hareketin yon Holdingler Piyasa Degeri 95,485

konusunda ok da belirleyici olmadigini diistiniiyoruz. Diger taraftan 55.500/800 bandi Sanayi + Diger P. Degeri 223,004

Uzgrindeki futgnmamn k|sa vadell iyim;erli@iw Qe§tekledigini duslinmeye deyam iMKB istem Hacmi (mn TL) 1,823

ediyoruz. Gunlik bazda ise gorinimde bir degisiklik yok. Burada cok kuvvetli bir .

gorinimden bahsedememekle birlikte 56.800-57.500 bandinin asilmasi durumunda IMKB Ort. Halka Aciklik 25.16%

ancak teknik gérinimin daha olumluya donecegini belirtmeye devam ediyoruz.

55.500/800 bandinin asagi kirilmasi ise zayif seyrin belirginlesmesi anlamina En Yiksek Getiri Degisim (%) _Islem H. (mnTL)

gelecektir. Ayrintilar ve devami icin tiklayimn... Brisa 3.8 1.9

Sirket Haberleri: Gozde Y.0. 3.6 1.1

e Yabanci yatirmcilar Ekim ayinda 4 milyar 685 milyon dolar alim Anel Elektrik 32 1.3

gerceklestirirken, 5 milyar 286 milyon dolar satim gerceklestirdi. Asya Katilim Bankasi 3.2 14.2
Borusan Boru 2.6 4.0

e Yazicilar Holding - OLUMSUZ; Endeksin Uzerinde Getiri - 3C11'de 38mn TL net kar
acikladi. Bu bizim tahminimiz olan 78mn TL'nin altinda. 3C11 net kar yillik bazda %63

daraldi. En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Isiklar Yatirnm Holding -5.1 6.7
o Ulker - OLUMSUZ; Gozden Gegiriliyor - 3C11°de 6 milyon TL net zarar aciklarken, Anadolu Efes Biracilik 34 28
piyasa beklentsi olan 42 milyon TL net karin oldukca altinda gerceklesti. Ciro yillik %6
artarak 3C11°de 352 milyon TL olurken, VAFOK ayni dénemde artan hammadde Ak Enerji -33 5.9
maliyetleri sebebiyle yillik %26 geriledi. Sekerbank 3.0 05
o is Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 3C11 net karini bir nceki ceyrege Sasa -2.6 1.4

gore yaklasik %60 gerilemeyle 327 milyon TL olarak acikladi. S6z konusu tutar bizim
327 milyon TL olan kar beklentimize paralel olmakla birlikte, 410 milyon TL olan
piyasa beklentisinin altinda kaldi. Devami icin tiklayin.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 0.3 180.1

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Bizim Toptan Satis -1.4 54.5

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Yapi Ve Kredi Bankasi -1.8 47.2

Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, T. Vakiflar Bankasi 2.2 421
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. -

Tilpras 2.2 35.3

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e ABD borsalari, italya’nin borclanma maliyetlerindeki artisin, Avrupa'daki borc XU30 Aralik 11 68,500 -0,62 166.253
krizinin kotilestigine isaret etmesinin ardindan din yiizde 3'Un Uzerinde dusty.
italya'nin tahvil faizleri yiizde 7,502 ile euronun kullanilmaya basladigi 1999'dan bu XU30 Subat 12 69.075 -0.58 739
yana gorilen en yiksek seviyeyi gordi. USD Aralik 11 1,7865 0,14 77.185
o XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 67,600 seviyesinin destek USD Subat 12 1,81 0,22 616
66,800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli endeks Euro Aralik 11 2 4525 002 8481

sozlesmelerinde 68,700 seviyesi diren¢ 69,200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8050 seviyesinin destek
1,7980 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8140 seviyesi diren¢ 1,8200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Aralik 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
169.585 -3.476

USD Aralik 11

84.153 10.550

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_101111.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_041111.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. |s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanli§i kapsaminda dedgildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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