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ECB’den faiz artŠrŠmŠ sinyali… 
 
● Avrupa Merkez BankasŠ (ECB)  beklendiği gibi faiz oranlarŠnŠ sabit bŠraktŠ ancak 

 faiz arttŠrŠmŠ öncesi kullandŠğŠ “güçlü ihtiyat” söylemi ile Temmuz ayŠnda faiz 
artŠracağŠnŠn işaretini verdi. Trichet, enflasyonun Euro bölgesinde MayŠs ayŠnda 
%2,7’ye yükselmesini enerji ve emtia fiyatlarŠndaki artŠşa bağlŠyor ve fiyat istikrarŠna 
karşŠ yukarŠ yönlü risklerin sürdüğünü belirterek, bu risklerin geniş ölçekli 
enflasyonist baskŠlara yol açmasŠnŠ önlemek için her türlü önlemin alŠnacağŠnŠ 
belirtiyor. ECB 2011 enflasyon tahminini %2,5-%2,7 aralŠğŠna yükseltti. 

 
● Trichet, belirsizliklerin yüksek olmasŠna rağmen, ekonomik faaliyetlerdeki 

pozitif ivmenin sürdüğünü belirtiyor. Bu yŠlki büyüme tahminini ise  %1,5-%2,3 
aralŠğŠna yukarŠ yönlü revize etti. Trichet, Temmuz sonrasŠnda faizlerin yönü 
konusunda bir işaret vermezken, konuşmasŠnŠn tonu daha fazla sŠkŠlaştŠrma 
olabileceğine işaret ediyor. Ancak; bölgede mali kriz derinleşirken ve diğer başlŠca 
merkez bankalarŠnŠn kŠsa vadede parasal sŠkŠlaştŠrmaya gitmeleri beklenmezken, 
Temmuz’dan sonra yeni faiz artŠşŠ zor görülüyor. Trichet, ayrŠca Yunanistan’Šn 
borçlarŠnŠn yeniden yapŠlandŠrŠlmasŠna karşŠ çŠkan tutumunu sürdürürken 
tamamen gönüllü ve herhangi bir zorlama içermeyen bir yeniden yapŠlandŠrmaya 
da kapŠyŠ açŠk bŠraktŠ. 

 
● Çin’de dŠş ticaret fazlasŠ 13,05 milyar dolar ile beklentilerin (18-20 milyar dolar) 

altŠnda gerçekleşti. Bu durum ithalatŠn %21,8’den %28,4’e yükselmesinden 
İhracattaki artŠş oranŠnŠn ise %29,9’dan %19,4’e gerilemesinden kaynaklanŠyor.  Bu 
gelişme, küresel ekonominin yeniden dengelenmesi için gerekli görülen Çin 
ekonomisinin ihracata olan bağŠmlŠlŠğŠnŠn yavaşça kesilmeye başladŠğŠna işaret 
ediyor.  ABD’de dŠş ticaret açŠğŠ da Nisan ayŠnda gerileyerek 43,7 milyar dolar 
olarak gerçekleşti.  

 
● ECB’nin faiz artŠşŠna gitmemesi, ABD’nin dŠş ticaret açŠğŠnŠn daralmasŠ ve 

Tüketici Güven Endeksinin beklentilerin üzerinde gelmesi euro/dolarŠn 1,45’e 
gerilemesine yol açtŠ. Dolar/yende de olumlu veriler eşliğinde yükseliş gerçekleşti 
(80,4). TL’nin hem dolara hem euroya karşŠ değer kazanmasŠ döviz sepetinin (0,5 
eur+0,5usd) 2 hafta aradan sonra 1,92 seviyesini görmesine yol açtŠ. 

 

● OPEC üyelerinin Viyana toplantŠsŠnda bir sonuca ulaşamamasŠ petrol fiyatlarŠnŠ 
dün de etkiledi: WTI %1,2, Brent %1,5 artŠşla sŠrasŠyla 102 $ ve 120 $ oldu. 
Yunanistan’a dair endişeler ise değerli metallerde artŠşŠn sürmesine sebep oldu: 
AltŠn 1.542 $, gümüş %2,1 artŠşla 37,5 $’a ulaştŠ. 

 

● ABD borsalarŠ, dün dŠş ticaret açŠğŠnŠn daralmasŠnŠn olumlu etkisiyle %1’e yakŠn 
yükselişler kaydettiler. JP Morgan, Wells Fargo ve Goldman Sachs gibi hisseler, 
%1,5-%3 arasŠndaki değer kazançlarŠyla endekslerdeki yükselişte başŠ çektiler. 
AyrŠca Deutsche Bank tarafŠndan alŠm tavsiyesinde bulunulan sigorta şirketi AIG’nin 
hisselerindeki %3,9 yükseliş öne çŠktŠ.  

 

● Avrupa borsalarŠnda dün alŠcŠlŠ bir seyir izlendi. Günü DAX %1,4 ve FTSE-100 
%0,8 oranŠnda kazançlarla tamamladŠlar. Bu yükselişlerde Almanya’da otomotiv, 
İngiltere’de ise emtia üreticisi şirketlerin hisselerindeki alŠmlar etkili oldu.  

 

● İMKB-100, günü %0,6 düşüşle tamamladŠ ve böylece ikinci gün ard arda 
gerilemiş oldu. Koza AltŠn (%3,5) ve gübre FabrikalarŠ (%2,1) değer kazançlarŠyla, 
Migros (%-3,8), ve Türk Traktör (%-3,1) değer kayŠplarŠyla idkkat çeken hisse 
senetleri oldular.  

 

● Çin’de dün faiz artŠrŠmŠna ilişkin kaygŠlarla Şangay endeksi %1,7 oranŠnda 
geriledi. Japonya ve Hong Kong’da ise endeksler yatay seviyelerden kapandŠlar. Bu 
sabah Çin’de satŠşlar devam ederken, Japon borsasŠ ise %0,5 civarŠnda yükselişle 
işlem görüyor.  

 

● G.Kore faiz oranŠnŠ 25 baz puan arttŠrarak %3,25’e yükseltti. Bu artŠşta  MayŠs’ta 
%4,1’e  yükselen enflasyonu kontrol altŠna alma çabalarŠ rol oynadŠ. 

 

● Yurtiçinde gösterge kâğŠdŠn faizi dar bir bantta hareket ederek günü valörlü 
işlemlerde %8,93’den tamamladŠ. ABD’de ise tahvil getirileri dün bir miktar 
yükseldi: Fed başkanŠ Bernanke’nin açŠklamalarŠ ve başarŠlŠ geçen 10 yŠllŠk tahvil 
ihracŠnŠn ardŠndan Çarşamba günü, gün içerisinde %2,93 ile AralŠk başŠndan bu 
yana en düşük seviyesini gören getiriler dün bir miktar yükseldi. 10 yŠllŠk getiriler 
günü bir önceki günün 5 bps üzerinde tamamladŠ (%3,0). 

 

Para PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

  2010 
KapanŠş 

09/06 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

$/TL 1,5367     1,5705     -0,7 2,2 

€/$ 1,3377     1,4507     -0,5 8,4 

$/Yen 81,15       80,36     0,5 -1,0 

 

 

  2010 
KapanŠş 

09/06 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Petrol (WTI) 91,38 101,9 1,2 11,5 

Petrol (Brent) 94,75 119,6 1,5 26,2 

AltŠn ($/ons) 1419,5 1542,4 0,4 8,7 

Gümüş ($/ons) 30,86 37,5 2,1 21,6 

Platin ($/ons) 1767,5 1836,7 0,9 3,9 

 

 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki Beklenti 

İngiltere Sanayi Üretimi (Nisan, 
aylŠk % değişim) 0,2 0,2 

İngiltere ÜFE (MayŠs, yŠllŠk % 
değişim) 

5,3 5,3 

 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

Faiz PiyasalarŠ 

(%) 
2010 

KapanŠş 08/06 09/06  

Gösterge Faiz (%) 7,08 8,92 8,92  

ABD Libor (3 aylŠk) 0,30 0,25 0,25  

Euribor (3 aylŠk) 0,94 1,40 1,40  

 

Dünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki AçŠklanan Beklenti 

Euro Bölgesi Faiz KararŠ 
(Haziran, %) 0,5 0,5 0,5 

İngiltere Faiz KararŠ 
(Haziran, %) 

1,25 1,25 1,25 

ABD DŠş Ticaret (Nisan, 
milyar dolar) -48,2 -43,7 -48,8 

 

 2010 
KapanŠş 

09/06 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 66.004 63,670 -0.6 -2.9 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

S&P 500 1.258 1,289 0.7 2.5 

Dow Jones 11.578 12,124 0.6 4.7 

Nasdaq 2.653 2,685 0.4 1.2 

FTSE 5.900 5,856 0.8 -0.7 

DAX 6.914 7,160 1.4 2.1 

SMI 6.436 6,271 0.2 -2.6 

Nikkei 225 10.229 9,467 0.2 -7.4 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 1.151 1,142 -0.3 -0.8 

MSCI BRIC 356 347 -0.1 -2.7 

Şangay 2.808 2,703 -1.7 -2.1 

Bovespa 69.305 63,469 0.7 -8.4 

 

 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve VOB bilgileri için tŠklayŠn. 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse senetleri / VOB 

        

 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 
 

Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arçelik, Çimsa, Doğan 
Holding, Garanti, Halkbank, İş BankasŠ C, Koza AltŠn, SabancŠ Holding, Tofaş, THY, 
Türk Traktör. AyrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● Turkcell – OLUMSUZ; Endeksin AltŠnda Getiri – Rekabet Kurumu Şirkete 91,9mn 
TL ceza kesti. Söz konusu ceza ile ilgili olarak bayilere yönelike faaliyetlerde Şirketin 
rekabeti ihlal ettiği bildirildi. DanŠştay’a götürme yolu açŠk olduğu belirtilirken, Şirket 
yasal yollara başvuracağŠnŠ açŠkladŠ.   
 
● Akbank  – NÖTR; Öneri Yok – dört milyar TL’ye kadar farklŠ vadelerde banka bonosu 
ve/veya tahvil ihraç edilmesi için çalŠşmalar yapŠlmasŠ konusunda Genel Müdürlük'e 
yetki verilmesine karar verildiğini açŠkladŠ. Banka ayrŠca 1 milyar TL tutarŠndaki 179 
gün vadeli bono ihracŠnŠn tamamlandŠğŠnŠ, bileşik faizin %8,68 olarak gerçekleştiğini 
açŠkladŠ. 
 
● İş BankasŠ – NÖTR; Endeksin Üzerinde Getiri – 516 gün vadeli toplam 300 milyon 
TL tutarŠndaki tahvil ihracŠnŠn tamamlandŠğŠnŠ duyurdu. Söz konusu tahvillerin bileşik 
faizi %9,80 oldu. DevamŠ için tŠklayŠn. 
 

 

 

Teknik Görünüm: 

● Gün başŠndan itibaren zayŠf seyreden endeks günün genelinde 63.500/650 
bandŠnda tutunma çabasŠndaydŠ. 64.500 direncinin test edilip aşŠlamamasŠ 
sonrasŠnda endekste hafif aşağŠ eğilimli sŠkŠşma süreci yaşanŠyor. Bu süreçte alt 
bantta ilk önemli destek seviyesi olarak gördüğümüz 21 günlük ağŠrlŠklŠ ortalama 
seviyesi 63.500 seviyesine oldukça yakŠn. Olumlu görünümün devamŠ için 63.500 
desteğinin korunmasŠ gerektiğini düşünüyoruz. Aksi durumda zaten daha önce dönüş 
yaşanan 62.500 – 62.000 bandŠnŠn tekrar test edilmesi gündeme gelebilecektir. YukarŠ 
hareketin güçlenmesi ise dün de belirttiğimiz gibi en azŠndan 64.500 direncinin 
aşŠlmasŠna bağlŠ. AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn... 
 
 
 
 
 
 

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

●  Seçim öncesi son işlem gününde yatŠrŠmcŠlarŠn beklemede kalacağŠnŠ 
düşünüyoruz. Endeks dar bir bantta hareket izleyebilir.  
  
  
 

 
 

 

 
 
 
 
 
  
 
  
 
  
 

 
 
 
 
 
 

İMKB-100 -0.6 -6.3 17.2 

İMKB-30 -0.5 -6.5 14.1 

Mali Endeks -0.5 -6.7 11.5 

SŠnai Endeks -0.6 -6.2 39.7 

Hizmetler Endeksi -0.9 -4.8 17.4 
 
 

 

Do & Co Restaurants 5.7 7.8 

IşŠklar YatŠrŠm Holding 3.7 13.7 

Koza AltŠn İşletmeleri 3.5 20.5 

Doğan YayŠn Holding 2.9 4.8 

Anel Elektrik 2.5 2.2 
 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değ. (mn TL) 471,329 

Bankalar Piyasa Değeri 157,618 

Holdingler Piyasa Değeri  64,984 

Sanayi + Diğer P. Değeri 248,726 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 2,248 

İMKB Ort. Halka AçŠklŠk 25.49% 
 

 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

Mondi Tire Kutsan -5.3 13.9 

Ak Enerji -4.9 39.4 

İhlas Gazetecilik -4.4 2.9 

İhlas Holding -4.0 51.0 

İhlas Ev  Aletleri -3.9 13.1 
 
 

 Garanti BankasŠ -0.3 157.1  

İş BankasŠ (C) 0.4 92.0  

İhlas Holding -4.0 51.0  

YapŠ Ve Kredi BankasŠ -0.7 46.0  

Emlak G.M.Y.O. 0.0 41.1 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 

*AçŠk Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayŠsŠnŠn bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

VOB (Bu bölüm Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● ABD’de 6 gündür süren üst üste satŠşlarŠn yaşandŠğŠ sürecin ilk tepkisi yaşanŠrken 
yerel piyasalarda özellikle endeks sözleşmelerinde bu pozitif havaya adapte 
olamadŠğŠmŠz görüldü. Seçim öncesi bugün son işlem günü olacak, dolayŠsŠyla 
seçim sonrasŠ fiyatlamanŠn içerisinde yer almak istemeyen pozisyon sahipleri likide 
gitmiş olabilir, ancak döviz sepetinde de oldukça güçlü bir giriş olduğunu 
vurgulayalŠm. Lokal piyasalar bu defa kendi içinde ayrŠşŠyor. 

  

● XU30 Haziran 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 77.200 seviyesinin destek 
76.500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Haziran vadeli endeks 
sözleşmelerinde 78.550 seviyesi direnç 79.200 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir. 

  

● USD/TL Haziran 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,5750 seviyesinin 
destek 1,5690 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Haziran vadeli 
Dolar/TL sözleşmelerinde 1,5870 seviyesi direnç 1,5930 seviyesi ise ikincil direnç 
olarak izlenebilir. 

 
 
 

XU30 Haziran 11 77.950 -0,67 129.604 

XU30 Ağustos 11 78.875 -0,63 1.050 

USD Haziran 11 1,5805 -0,53 36.415 

USD Ağustos 11 1,596 -0,53 4.137 

Euro Haziran 11 2,2905 -1,42 4.051 

 77,950 -0,67 129.604 
 

 

 
XU30 Haziran 11 166.358 -5.706 

USD Haziran 11 97.261 567 
 

 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_100611.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_090611.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, 
etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda herhangi bir 
teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya 
güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. Akbank TAŞ 
ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, tavsiyeleri 
değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamŠ 
bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu 
bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve 
oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altŠnda olursa olsun, her 
türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya 
dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun uğrayabileceği zararlardan 
hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altŠnda 
olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan 
bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen kişi ve kurumlarŠn, iş bu 
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda almasŠ SPK mevzuatŠnca 
zorunludur.   "Burada yer alan yatŠrŠm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ kapsamŠnda değildir. YatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ 
hizmeti; aracŠ kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasŠnda imzalanacak yatŠrŠm 
danŠşmanlŠğŠ sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadŠr. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarŠn kişisel 
görüşlerine dayanmaktadŠr.  Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece 
burada yer alan bilgilere dayanŠlarak yatŠrŠm kararŠ verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."        
 

Ekonomik AraştŠrmalar  Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

Ak YatŠrŠm AraştŠrma Bölümü            Arastirma@akyatirim.com.tr  

          Vob@akbank.com 

Akbank YatŠrŠmcŠ Merkezi Aym@akbank.com 

Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 
 
Sibel YapŠcŠ 
   
  
Şahin Zuluğ 
 
 
Ayça Karaca 
 
 
Eral YŠlmaz 
 
 
Alp NasŠr 
    
 
 

Fatma.Melek@akbank.com 
 

 

 

Melek.Yapici@akbank.com 
 

  

Sahin.Zulug@akbank.com 
 
 
Ayca.Karaca@akbank.com 
 
 
Eral.YŠlmaz@akbank.com 
 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
 

Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü (VOB) 
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