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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

10 Ekim 2011

Avrupa’da not indirimleri siiriiyor...

Fitch Ratings, italya’nin kredi notunu bir not indirerek A+’ya, ispanya’nin kredi
notunu ise iki not indirerek AA-‘ye diisiirdii. iki Glkenin de kredi not gorinimi
negatif. Fitch iki Ulkenin de kamu dengelerini dizeltmekte zorlanacag icin
notlarini indirdi. Moody's ise Belcika'nin kredi notunu indirebilecegini aciklayarak
degerlendirmeye aldigini soyledi. Moody's, Belcika'nin ylksek kamu borcunun
piyasadan finansman bulmasinda zorluklar vyaratabilecegini ve bankalara
sermaye yardimi yapmak zorunda kalabilecegini sebep olarak 6ne siirdd.

Moody’s 12 ingiliz bankasinin kredi notlarini indirdi. Bankalarin kendi
bilancolarindaki degisikliklerden ziyade, ingiUz hikimetinin, distk blylime ve
mali politikadaki sikilastirma sebebiyle bankalara yardim yapmasinin daha zor
olmasi kredi notu karari icin gerekce olarak gosterildi. Notu indirilen bankalar
arasinda Ingiltere’nin en biyik bankalari olan Royal Bank of Scotland ve Lloyd's
Bank da var.

Fransiz-Belcika bankasi Dexia’nin Belcika’daki bankacilik kolunu Belcika 4
milyar euro’ya satin alacak. Haftasonu Dexia'nin gelecegini kararlastirmak icin
bir araya gelen Fransiz ve Belcikali yetkililer bankanin aktiflerini satmaya devam
edecedini ve bilancosunda geri kalan 100 milyar euro’luk bono portfoyd icin hem
Fransa'nin hem de Belcika'nin garanti verecegini aciklad.

Merkel ve Sarkozy Ekim sonuna kadar Euro Bolgesindeki belirsizligi ¢6zmek
icin bir takim onlemler hakkinda mutabakata varacaklarini sodyledi.
Alinabilecek 6nlemler arasinda gerektigi surette bankalar icin sermaye
enjeksiyonlari da olacak.

ABD’de Eyliil ayinda istihdam edilenlerin sayisinin 103 bin kisi ile
beklentilerden (60 bin kisi) fazla gerceklesmesinin etkisiyle ABD borsalari
Cuma giiniine alicili basladi. Ancak sonraki saatlerde Avrupa’ya iliskin
endiselerin etkisiyle endeksler gerilerken, S&P 500 %0,8 deger kaybetti.
Endeks bu dislise ragmen haftalik bazda %2,1 deder kazand.

Avrupa borsalari Cuma giinii sinirli yiikselislerle tamamlarken, haftalik bazda
DAX %3,2, CAC-40 %3,8 ve FTSE-100 %3,4 deger kazandilar. Yunanistan borsasi
ise gectigimiz hafta %6,8 deger kaybetti.

iMKB-100, giin icerisindeki kayiplarini kapanisa dogru gelen alimlarla telafi
ederek yatay seviyelerden kapandi. Endeks haftalik bazda %3,9 gerilerken,
onceki haftalardaki pozitif ayrismasinin ardindan gectigimiz hafta dinya
borsalarindan negatif yénde ayrismis oldu.

Asya borsalarinda Cuma giinii alicii bir seyir izlendi ve Hang Seng endeksi
%3,1, Nikkei 225 %1 deger kazandi. Bu endekslerin haftalik degisimleri ise
sirasiyla %0,7 ve %-1,1 oldu. Bélge borsalarinda bu sabah yatay bir seyir izleniyor.

Gectigimiz haftayi yatay bir seyirle 1,3375’ten sonlandiran euro/dolar sabah
itibariyle Merkel-Sarkozy goriismesinin ardindan 1,3476’ye yiikseldi. TCMB'nin
muidahalesi dncesinde 1,90 seviyelerini goren dolar/TL Cuma 1,85e geriledi.
Sabah piyasalardaki olumlu haberler sonrasinda doviz sepetinde Cuma kapanisa
gore %2'ye yakin dususler goriliyor (2,1165).

WTI petrol bu sabah itibariyle 83,6 $ seviyesinde, Brent petrolde 106 $
seviyeleri korunuyor. Dederli metallerde Cuma giini gorilen kar satislari bugin
dolardaki gerilemeyle birlikte yerini alimlara birakti: Altin tekrar 1.650 $
seviyesinin Ustind gorirken (1.651 $), gimis Cumaya gore %1,8 yukarida
bulunuyor (31,7 $).

Gectigimiz hafta %8,62 seviyelerine yiikselen gdosterge kagidin faizi Cuma giinii
gevseyerek en diisiik %8,29'u gordii. Valorli islemlerde kapanis %8,38'den
gerceklesti. Hazine Carsamba giini gerceklestirecedi 4,2 milyar TL i¢ borg
ddemesi dncesinde yarin iki adet ihale diizenleyecek.

Gectigimiz hafta basinda %1,75’i goren ABD 10 yillik tahvil getirileri son 4 is
giiniinde toplam 33 baz puan artarak haftay1 %2,08 ile Eylil ortasindan bu yana en
ylksek seviyesinden tamamladi.

Cuma Giiniiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

ABD lssizlik Orani (Eylil, %) 9,1 9.1 9.1

Almanya Sanayi Uretimi
(Agustos, aylik % degisim)

4,0 -1,0 -1,9

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Tiirkiye Sanayi Uretimi (Agustos, 6.9 64
yillik % degisim) ' '
Fransa Sanayi Uretimi (Agustos, 15 08

aylik % degisim)

Para Piyasalari

2010 07/10 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367 1,8474 0,1 20,2
€/% 1,3377 1,3375 -0,4 0,0
$/Yen 81,15 76,71 0,0 -5,5
(%) Kaz:;];:.s 06/10  07/10
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,48 8,34
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,39 0,39
Euribor (3 aylik) 0,94 1,50 1,50

Emtia Piyasalari

2010 07/10  Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Dej. (%)
Petrol (WTI) 91,38 83,0 0,5 -9,2
Petrol (Brent) 94,75 105,7 2,9 11,6
Altin ($/ons) 1419,5 1650,6 0,7 16,3
Gumis ($/ons) 30,86 311 -2,5 0,8
Platin ($/ons) 1767,5  1489,2 -1,1 -15,7

Hisse Senedi Piyasalari

2010 07/10 Giinliik 2010 Sonuna

Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66.004 57,339 0.2 -13.1
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.258 1,155 -0.8 -8.1
Dow Jones 11.578 11,103 -0.2 -4.1
Nasdaq 2.653 2,479 -1 -6.5
FTSE 5.900 5,303 0.2 -10.1
DAX 6.914 5,676 0.5 -17.9
SMI 6.436 5,652 0.2 -12.2
Nikkei 225 10.229 8,606 1.0 -15.9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1.151 884 2.3 -23.2
MSCI BRIC 356 259 2.5 -27.3
Bovespa 69.305 51,244 -2.0 -26.1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Cuma giinii giin sonu satislarina ragmen endeks giinii hafif artiyla tamamladi.
Hafta sonu Merkel ve Sarkozy goriismesi sonrasinda euro bodlgesi krizi ve
bankalara giiven saglanmasi icin Kasim basina kadar kesin bir ¢dziim bulunmasi
karari bugiin icin piyasalari olumlu etkileyebilir. 58.500/800 diren¢ olmaya devam
ediyor.

Teknik Gortntim:

e Giin icerisinde 56.500 seviyesine yasanan sarkmaya ragmen son iki giindiir
oldugu gibi 57.200/500 bandinda kapanis gerceklesti. Son yorumumuzda da
belirttigimiz gibi 57.000-56.300 bandi ilk 6nemli destek olarak korunuyor. Bu da
endeksin tutunma cabasini destekleyen bir etken. Yasanan bu tutunmayla kisa vadeli
gostergelerde bir miktar yukari hareketlenme goriyoruz. Saatlik grafiklerde
kapanislar 21 glnlik ortalama civarinda. Bunun kisa vade acisindan yikselis yonld
cabanin devamina yonelik olumlu bir sinyal oldugunu belirtebiliriz. Bununla birlikte
daha once de belirttigimiz gibi iyimserlige geri dénilebilmesinin 58.500/800 bandi
Uzerinde bir harekete bagli oldugunu vurgulamaya devam ediyoruz. Ayrintilar ve
devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

e Garanti Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - yeni ihrac edecegi 178 giin
vadeli 750 milyon TL nominal degerli bonolar icin 10 - 13 Ekim tarihlerinde talep
toplayacak. S0z konusu bonolarin faizi benzer vadedeki Hazine bonosu faizi + 50 baz
puan ek getiri seklinde olacak.

e BANKACILIK SEKTORU - Haftasonu basina yansiyan haberlede Rus Sebrbank’in
Denizbank - NOTR; Oneri Yok satin almak icin Dexia'ya teklif verecedi iddia edildi.

e Aygaz Grup NOTR; Oneri Yok- (Mogaz dahil edilerek) AES entek'deki %11,7 lik
payinin Ko¢ Holding’e NOTR; Oneri Yok - toplam 35 milyon ABD Dolari bedel ile
satisina EPDK'nin onay verdigini duyurdu. Haziran sonu itibariyle Aygaz'in 241 milyon
TL (748 milyon ABD Dolari) net nakit pozisyonu bulunmaktadir. Satis bedeli Aygaz'a
pesin olarak odenecektir.

e Turkcell - OLUMLU; Endeksin Altinda Getiri - mahkeme Cukurova'nin 12 Ekim’'de
yapilacak Turkcell Olaganusti Genel Kurul iptal istemini redetti. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Gecen haftanin ikinci yarisinda aciklamalar paralelinde yikselis yasayan kiresel
borsalara veri anlaminda destek de ABD tarafinda istihdam cephesinde olusurken
AB tarafinda ise giindemde yeni bir stres testine yonelik aciklamalar yer aliyor. Yine
aciklama tabanli bir iyimserlik de Almanya ve Fransa'nin ay sonuna dek bor¢ krizini
cozimleyec ek bir plan Gzerinde anlasmis olduklari haberi olarak gézikmekte.

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiinda 69.800 seviyesinin destek
68.900 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli endeks
sozlesmelerinde 71.200 seviyesi direnc 71.850 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8410 seviyesinin destek
1,8330 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8520 seviyesi diren¢ 1,8610 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 0.2 3.8 -14.1
iIMKB-30 0.1 4.7 -17.4
Mali Endeks 0.1 4.2 -18.5
Sinai Endeks 0.8 4.8 0.3
Hizmetler Endeksi -0.1 1.0 -13.0
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 419,030
Bankalar Piyasa Degeri 139,664
Holdingler Piyasa Degeri 57,805

Sanayi + Diger P. Degeri 221,561

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,734

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.64%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Kartonsan 6.2 23.6

Net Turizm 5.7 6.6

Net Holding 5.6 5.5
Emlak G.M.Y.O. 4.3 39.2
izmir Demir Celik 3.6 5.2

En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Galatasaray -4.6 12.8
Besiktas Futbol Yat. -2.8 3.1
Trabzonspor -2.3 18.6
Garanti Bankasi -2.1 468.2
Kiler -1.7 1.4
Garanti Bankasi -2.1 468.2
Halk Bankasi -1.2 88.6
Bizim Toptan Satis 1.8 73.8
Turkecell -1.0 39.6
Emlak G.M.Y.O. 4.3 39.2

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Ekim 11 70.275 0,93 245124
XU30 Aralik 11 70.775 0,82 2114
USD Ekim 11 1,8430 -0,46 95.099
USD Aralik 11 1,8590 -0,46 7.921
Euro Ekim 11 2,4910 0,38 5.963
XU30 Ekim 11 190.043 -6.694
USD Ekim 11 126.655 1.141

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_101011.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_071011.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii dzel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilece§i
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanuigi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlgi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanli§i sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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