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10 Agustos 2011

Fed’den piyasalara can simidi...

Fed zayif bliyiimeye, yiiksek issizlik oranlarina ve orta vadede istikrarli enflasyon
goriiniimiine isaret ederek politika faiz oranlarini en az 2013’iin ortalarina kadar
sifir seviyesinde tutacak. Merkez Bankasi ayrica daha glcli bir ekonomik
toparlanmayi tesvik etmek icin kullanabilecekleri “bir dizi politika araclarini”
tartistiklarini belirtti. Fed'in diger politika tesvik araclarini da goz online almasi ve
“ihtiyac oldugu zaman bu araclari kullanmaya hazir oldugunu belirtmesi” yeni bir
miktarsal genislemenin (QE3) de glindemde olabilecegini gosteriyor.

Bu aciklama Fed’in Agustos 2010 toplantisi sonrasi “gerektiginde politika
araclarinin kullanilacagi” aciklamasi ile ¢ok benzerlik gdsteriyor. Fed Kasim
2010'da tahvil satin alimi yoluyla miktarsal genislemeye gidecedini aciklamis idi.
Gectigimiz yil ile bu yil arasindaki en 6nemli fark enflasyon. Temel enflasyon (gida
ve enerji hari¢) son donemde ylkseliyor. Gectigimiz yil bu dénemde %1 olan ve disme
egiliminde olan temel enflasyon Haziran 2011 itibariyle yillk %1,6 ve son 6 aydir
yikseliyor.

Fed aciklamasinda “6niimiizdeki c¢eyreklerde toparlanma hizinin agir
seyredecegine” isaret ederken, alti hafta oncesinde yiksek benzin fiyatlar ve
Japonya'daki deprem ve tsunami gibi gecici faktorlerin sona ermesiyle ekonominin
ikinci yarida daha hizli bir sekilde bulylyecegini belirtmisti. Ancak din, Fed, bu
faktorlerin 2011%in ilk yarisinda ekonomik faaliyetlerdeki zayifligi aciklayan sebeplerin
sadece bir kismi oldugunu belirtti. Sonug¢ olarak, dniimiizdeki iki yil daha yavas bir
bilyiime bekleniyor. 10 yillik tahvil getiriler %2,27 ile Ocak 2009°dan bu yana en
diisiik seviyesine geriledi.

Fed’in aciklamalarinin ardindan diin ABD borsalarinda hizli toparlanmalar goriildii:
S&P 500 endeksi %4,7 artisla Mart 2009°dan bu yana en biiyiik oranli giinliik
yiikselisini kaydetti. Bank of America ve Citigroup gibi bankacilik hisseleri %13 ve
lzerinde deger kazanirken, altinin tarihi ylksek seviyelerini gormesinin ardindan
emtia Ureticisi sirket Freeport-McMoRan'in hisseleri de %7,5 oraninda yikseldi. VIX
volatilite endeksi de dnceki giinkii hizli yiikselisinin ardindan %27 diiserek 35,1’e
geriledi.

Avrupa borsalari giine saticii baslamalarina ragmen Fed kararina iliskin
beklentilerle toparlandilar: Gini FTSE-100 %1,9 yikselisle tamamlarken, DAX ise
yatay seviyelerden kapandi. Benzer bir gériim IMKB-100"de de izlendi: Giine %5
civarinda kayiplarla baslayan endeks, sonraki saatlerde gelen alimlarla toparlandi
ve giinii %1,3 oraninda yiikselisle tamamladi. Garanti Bankasi (%4,2), is Bankasi C
(%2,7) ve Emlak GYO (%-2,9) giiniin hacimli hisseleri oldular.

Asya borsalarindan Japonya ve Hong Kong’'da diinkii satislarin ardindan bu sabah
sirasiyla %1 ve %3 oraninda yiikselisler goriililyor. Sangay borsasi ise dinki yatay
kapanisinin ardindan bu sabah %?1,5 oraninda primli.

Dolar/TL’de Fed’in aciklamalarinin ardindan 1,75 seviyesine geri cekilme
yasanirken, Euro/TL %1,1 artisla 2,53"e yiikseldi. Déviz sepetinde (0,5 eur+0,5 usd)
ise 2,14'teki yatay seyir devam etti. Dolar/isvi¢re frangi diin %4,3 gerileyerek yeni
rekor diisiik seviyesine ulasti (0,72). Dolar/yen’de ise BoJ'un miidahale
seviyelerine tekrar yaklasiliyor (77,2).

Giin icinde 1.725 $’a kadar gerileyen altin, Fed’in aciklamalarinin ardindan
genisleyici bir parasal politika izlenecedi goriisiiyle tekrar yiikseldi ve %1,55
artisla 1.743 $ oldu. Petrol fiyatlari Fed'in aciklamalari sonrasi giin icinde kaydettigi
seviyelerden toparlandi: WTI %2,5, Brent %1,1 dususle 79,3 $ ve 103 $'a geriledi.

ECB’nin tahvil alimlarinin olumlu etkisiyle ispanya ve italya’da tahvil getirilerindeki
diisiis devam ediyor. ispanya'da 10 yillik getiriler 8 bps diiserek %5,10 ile Subat
ayindan, italya'da ise 94 bps daha diiserek %5,19 ile Temmuz'dan bu yana en diisiik
seviyesine gerilediler.

Ekonomik Koordinasyon Kurulu diin Basbakan Yardimcisi Ali Babacan
baskanliginda toplandi. Yatirim ortaminin iyilestirilmesi ve kayit disi ekonomi ile
muicadele konusuldu. Yatirim ortaminin iyilestirilmesi icin gereken yargi reformlari
oncelik tasiyacak.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

Alme_mya Dl_s Ticaret 14,8 15 14,0

(Haziran, milyar euro)

ABD Faiz Karari (%) 0,25 0,25 0,25

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
(] 0

Alnj_anya TUFE (Temmuz, yillik % 26 2.6

degisim)

Cin Dis Ticaret (Temmuz, milyar 223 274

dolar)

Japonya Makine Siparisleri 3.0 15

(Haziran, aylik % degisim)

Para Piyasalari

2010 09/08 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1,7504  -0,9 13,9
€/% 1,3377 1,4392 1,5 7,6
$/Yen 81,15 77,19  -0,7 -4,9

Faiz Piyasalari

(%) Kazgggls 08/08  09/08
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,50 8,40
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,27 0,28
Euribor (3 aylik) 0,94 1,52 1,51

Emtia Piyasalari

2010 09/08 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 79,3 -2,5 -13,2
Petrol (Brent) 94,75 102,6 -1.1 8,3
Altin ($/ons) 14195  1743,4 1,5 22,8
Giimiis ($/ons] 30,86 37,6 -3,4 21,9
Platin ($/ons) 1767,5  1748,6 2,1 -1,1

Hisse Senedi Piyasalari

2010 09/08 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 52,961 1.3 -20.8
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,173 4.7 -6.8
Dow Jones 11.578 11,240 4.0 -2.9
Nasdaq 2.653 2,483 5.3 -6.4
FTSE 5.900 5,165 1.9 -12.5
DAX 6.914 5,917 -0.1 -14.3
SMI 6.436 4,998 0.6 -22.3
Nikkei 225 10.229 8,944 -1.7 -12.6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 969 -2.2 -15.9
MSCI BRIC 356 290 -2.2 -18.7
Sangay 2.808 2,526 0.0 -10.0
Bovespa 69.305 51,151 5.1 -26.2
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Uc¢ giindiir devam eden diisiisiin ardindan endeks diinii tepki alimlariyla
tamamladi. FED’e ydnelik beklentilerle giin icerisinde %5 seviyesinin de lzerine
¢ikan Avrupa piyasalarindaki kayiplarin telafisi toparlanmada etkili oldu. Bugiin de
yiikselis yoniinde bir seyir beklenebilir.

Teknik Gortntm:

e Acilisin hemen ardindan 49.493 seviyesini test eden endeks bu seviyeden gelen
tepki alimlariyla giinii 52.961 seviyesinde tamamladi. Uc giinliik diisiis sonrasinda
ciddi anlamda ilk tepki gelmis durumda. 49.500 seviyesini ilk destek olarak
belirtebiliriz. 53.500-54.000 seviyesi ise ilk direnc¢ olarak karsimiza cikiyor. Saatlik
grafiklerde dip seviyelere ulasan teknik gostergelerin yeniden yikselis cabasinda
oldugunu goriyoruz. Burada 21 periyotluk ortalama yaklasik 52.500 seviyesinde
bulunuyor. Bu seviyenin Uzerindeki kapanis kisa vadeli iyimserligin devamina isaret
ediyor. Ginlik grafiklerde de gostergelerde bir miktar donis hareketi olsa da su an
icin sadece tepki gorintlsinden bahsedebiliyoruz. Zira 21 ginlik agirlikli ortalama
oldukca yukarda ve 59.416 seviyesinde. Ayrintilar ve devami icin tiklayin.

Sirket Haberleri:

o TAV Havalimanlari Holding - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 2C11'de 10 milyon
avro kar yazdi (2C10: 31 milyon avro; Piyasa beklentisi: 21 milyon avro). Sirketin net
karinin bizim beklentimiz olan 26 milyon avro'nun altinda kalmasinin arkasinda daha
fazla gelen finansal giderler ve beklentimizin lzerinde gerceklesen vergi giderleri yer
almaktadir. Ote yandan sirketin operasyonel verileri beklentilerimize paraleldir.

e OTOMOTIV SEKTORU - Habertiirk gazetesi haberine gére, Renault Mais Genel
Midiri Ibrahim Aybar, son zamanlarda yasanan kur artislarin ardindan otomobil
satis fiyatlarinia zamin kacinilmaz oldugunu sdyledi. Zamin %5 olacagini bekledigini ve
bu pazari %15 daraltacagini soyledi. 2012'de blylime planlamadiklarini da soyledi.

o TSKB - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 2C11 sonuclarinda net karini 64 milyon TL
olarak acikladi ve bizim 67 milyon TL ve piyasanin 61 milyon TL olan kar beklentilerine
paralel bir sonuc elde etti.

e Kardemir - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - 2C11'de 51mn TL net kar acikladi.
Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, iki haftadir stiren disdslerin ardindan diinki kritik Fed toplantisinin
ardindan yapilan aciklamalarla yikseldi. Asya borsalari da ayni sebeplerle yikselis
kaydetti.

e XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 64,200 seviyesinin destek
63,500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 65,400 seviyesi direnc 66,000 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7550 seviyesinin
destek 1,7480 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,7650 seviyesi diren¢ 1,7700 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 1.3 -16.7 -11.6
iIMKB-30 1.7 -16.6 -14.5
Mali Endeks 1.5 -17.3 -16.8
Sinai Endeks 0.0 -20.9 -1.1
Hizmetler Endeksi 1.5 -12.6 -5.5
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 381,395
Bankalar Piyasa Degeri 130,283
Holdingler Piyasa Degeri 52,116

Sanayi + Diger P. Degeri 198,996

iMKB islem Hacmi (mn TL) 3,777

iMKB Ort. Halka Aciklik 25.86%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Turkcell 10.9 16.4

Do & Co 8.7 2.0
Dogan Holding 7.4 29.0
Tirk Ekonomi Bankasi 5.5 0.6
Dogan Yayin Holding 4.9 26.6

En Diisiik Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Good-Year -11.4 41.8

Ak Enerji -6.5 9.4
Sinpas G.M.Y.O. -6.2 1.7
Karsan Otomotiv -5.5 2.8
Torunlar G.M.Y.0. -5.1 1.9
Garanti Bankasi 4.2 520.4

is Bankasi (C) 2.7 251.8
Emlak G.M.Y.0. -2.9 108.4
Yapi Ve Kredi Bankasi 1.8 100.5
Akbank 2.7 74.1

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Agustos 11 64.625 1,65 425.398
XU30 Ekim 11 65.475 2,47 3.683
USD Agustos 11 1,7715 0,23 110.584
USD Ekim 11 1,7925 0,39 3.078
Euro Agustos 11 2,526 0,94 9.609
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Agustos 11 191.661 -11.806
USD Agustos 11 117.339 811

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_090811.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirnm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hig¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Melek.Yapici@akbank.com
mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
mailto:Eral.Y�lmaz@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com

