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Birikimlerini IMKB’de degerlendirmek isteyen,Ulusal 30 endeksi getirisine paralel bir getiriyi hedefleyen yatirnmcilarimiz i¢in olusturulmus bir fondur. Bu
fonumuz araciligi ile IMKB 30 hisse senetlerine, endeksteki paylari oraninda yatinnm yapar. Yatirimci pekgok hisse senedi ile tek tek ilgilenmek yerine, satin
alacagi fon katilim pay belgesi ile s6zkonusu hisse senetleri getirisinin timUne ortak olabilecektir.

Fon Kodu AKU PORTFOY YONETICiSi YORUM
Risk Grubu Yiksek Risk - Hisse Senedi Aralik ayinda hareketine 54,500 seviyesinden baslayan IMKB 100 endeksi ay
.. . . sonunda 51,300 seviyesine gerileyerek aylik bazda yaklasik %6 deger kaybetti.
Onerilen Vade Uzun Vade (1 Yl ve Uzeri) ABD Merkez Bankasi ve Avrupa Merkez Bankasi da dahil olmak lizere 6 gelismis
Ulke Merkez Bankasi’'nin ABD dolari likiditesini artirmaya yonelik olarak mevcut
dolar likidite swap hatlarina uyguladiklari faizi 50 baz puan distrmeleriyle aya
L %90 IMKB Ulusal-30 Endeksi + %10 KYD ON Briit pozitif bir baslangic yapan endeks, 8-9 Aralik’taki AB Liderler Zirvesi’'nden ¢ikan
Karsgilastirma Olgutii Endeksi kararlari yetersiz bularak tekrar diistse gecti. Burada alinan en énemli karar 21
Aralik ve 29 Subat’ta Avrupa bankalarina taninmasi planlanan 3 yillik likidite
imkaniydi. Avrupa Merkez Bankasi’nin 3 yillik repo ihalesine kadar disis
egilimini stirdiren piyasa, ihaleden gelen paranin Avrupa bankalarini
Halka Arz Tarihi 12.03.2001 rahatlatacagi beklentisiyle %4 yikselip sonrasinda yatay bir seyir izledi. Ay iginde
Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz indirimine ragmen Avrupa bankalarinin
Kurucu Akbank TAS birbirlerine karsi giiven eksikligi yasamalariyla Merkez Bankasi’nda tuttuklari
- . - mevduat Ustiiste rekorlar kirdi. iceride ise biiyiime ve cari acik rakamlari pozitif
Portfoy Yonetici Ak Portfoy Yonetimi AS suirpriz yaparken enflasyon ve reel kesim giiveni negatif siirpriz yapti. TCMB, ay
sonunda islem hacminin diistligi giinlerde repo ve doviz ihalesi kurallarini
Fon Biyuklugi TL 54,820,714 SIk"|Ia§t|r|C| yc?nde degistirmesiyle karisan (.:Iowz plyasa5| MB’nin d.ogruda'r.x qowze
midahaleleriyle yatisti. IMKB 100 endeksi bu gelismelerle seneyi %22 dislisle
Pay Degeri TL 0.029126 51,300 seviyesinden tamamladi.
Toplam Pay Sayisi 4,000,000,000 Negatif strprizlerden kacinmak amaciyla, yil sonu kapanisi dolayisiyla belirsizligin
strdiiga Aralik ayinda, endeks icerigine daha fazla yakinlasilarak hisse senedi
Dolasimdaki Pay Sayisi 1,882,197,030 dagilimi kistas dagilimina yakinlastirilmaya galisiimistir. Yabanci yatirmcilarin
piyasada olmadiklari bu siirecte, endekse yakinlasarak, hisse spesifik kayiplari
Doluluk Orani % 47.05% sinirlamaya galistik. Bu fondaki yatirimci grubunun risk algisinin daha yiiksek
oldugu duslintlerek, karsilastirma ol¢itl hisse orani olan %90’in lzerinde hisse
Yatirimci Sayisi 2,004 tasinmistir.
Yénetim Ucreti (Giin Yiizbinde) 10 Onimiuzdeki 6.ayd‘a ic talebin ciddi §ekilde yavaglarrlas.,} bek!e‘nmekte?ir{. yani sira
Avrupa borg krizinin hala devam ediyor olmasi da biylimeyi ithalat yoniinden
Yonetim Ucreti (Yillik Yiizde) 3.65% vuracaktir. Bu beklentiler dahilinde, keskin blylime duglsuyle fonlarimizdaki
hisse senedi oranlarinin distk tutulmasi planlanmaktadir.
En Az Alinabilir Pay Adedi 1000
Doénemsel Getiri Varlhik Dagilimi

2011 2010 2009 2008 2007 2006
31.12.2010  31.12.2009  31.12.2008  31.12.2007  29.12.2006  30.12.2005
30.12.2011  31.12.2010 31.12.2009  31.12.2008 31.12.2007  29.12.2006

AKU -24.31% 17.56% 78.31% -46.76% 39.79% -3.21%

IMKB 30 -24.15% 21.41% 91.40% -50.32% 45.12% -3.80%

IMKB 100 -22.33% 24.95% 96.64% -51.63% 41.98% -1.66% Hisse

KYD 91 GUN BONO 7.24% 7.82% 12.86% 18.41% 18.59% 15.58% Sgg'os/fll, ' Ters Repo,
KYD 182 GUN BONO 6.61% 8.34% 15.72% 19.32% 20.60% 16.76% 6%
KYD 365 GUN BONO 4.80% 10.16% 20.87% 20.22% 23.36% 12.17%

ON Net 6.14% 5.63% 8.06% 15.28% 15.66% 13.98%

usD 22.85% 3.38% -2.26% 31.26% -17.52% 4.75%

EURO 18.92% -4.09% 0.44% 25.04% -7.86% 16.62%

Operasyonel Bilgi: Mesai saatlerinde Akbank subelerinden yada sube disi kanallarla 24 saat fon pay alim-satim talimatinda bulunulabilir. Fon alim-satimlarinda ileri fiyatlama yéntemi uygulanmaktadir.

is giinlerinde 13:30’a kadar iletilen alim talepleri, ayni giin aksam olusan fiyattan ertesi is giinii fona dahil olmaktadir. 13:30 sonrasinda verilen alim ihbarlari ise ertesi is giinii aksam olusan fiyattan, iki is giinii sonra fona dahil olurlar.
Yatinmci, yatinm tutarini ihbar esnasinda pesin olarak yatirir. Katilma paylari yatirrmcinin hesabina gegene dek, bu tutar Akbank B tipi Likit Fon’da nemalandirilir.

inbarl fon satim emirlerinde ise islem saatinden énce verilen emirler ayni giin aksam olusan fiyatla, islem saati sonrasinda verilen islemler ise bir sonraki giin aksam olusan fiyatla gergeklesir. islem saatinden énce verilen ihbarli fon
satim talimatlarinda yatirnmci 2 giin sonra fondan ayrilir.

Vergisel Bilgi: 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren fon varligi igerisinden uygulanan stopaj orani %0' a indirilmistir. Vergilendirme (borsa yatirim fonlari dahil) diger menkul kiymetlerdeki gibi, yatirnmcinin satis yaptigi sirada banka veya araci
kurumca yatinmcinin elde ettigi kazang lzerinden %10 stopaj uygulanarak yapilacaktir. Siirekli olarak en az % 51'i IMKB’de islem géren hisse senetlerinden olusan yatirm fonlarinin bir yildan fazla sireyle elde tutulan katilma
belgelerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler ise tevkifat kapsami digina ¢ikariimistir.

Fonun gegmis doneme ait getirisi gelecek performansinin gostergesi olamaz. Yatirim fonu i¢tizigu www.akportfoy.com.tr adresinden temin edilebilir.

Bu bultendeki bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmis olup, Gglincli sahislar tarafindan hicbir sekilde yatirimlarina garanti beyani olarak algilanamaz. Hesaplama yontemlerinden kaynaklanan farkliliklardan, biltende ve
bilgilerin elde edildigi kaynaklardaki hata ve eksikliklerden kurumumuz sorumlu degildir. Bu bilgiler 1s1ginda Gglincu sahislara alig veya satis yapmalari yolunda herhangi bir teklifte bulunulmamaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilacak ileriye
donik yatinmlarin sonuglarindan Akbank TAS, Ak Yatirnm Menkul Kiymetler AS ve Ak Portféy Yonetimi AS sorumlu tutulamaz.

AK PORTFOY YONETIMi AS TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.



