Akbank B Tipi Degisken Fon

30.12.2011
Fon; agirlikli olarak orta-uzun vadeli sabit getirili enstrimanlara yatirnrm yapar. Piyasadaki arbitraj firsatlarindan yararlanmak amaci ile diger varlik siniflarina,

strateji bant araliklarinin sinirlari icerisinde yatirrm yapilabilir.

Fon Kodu ADE PORTFOY YONETICiSi YORUM
' } _ _ L - Aralik ayinin basinda %10,30 bilesik seviyesinde islem goren gosterge tahvilin
Risk Grubu Ylksek Risk - Sabit Getirili (Fon Ort. Vade: 270 gin) faizi, yurtdigi piyasalarda yaganan pozitif havanin da etkisiyle %10,00 bilesik

Onerilen Vade

Orta Vade (3 Ay ve Uzeri)

Karsilastirma Olgiitii

%1 IMKB Ulusal 30 Endeksi + %45 KYD 365 Giinliik
DIBS Endeksi + %15 KYD 547 Gunliik DiIBS Endeksi +
%24 KYD OST Endeksi (Sabit) + %1 KYD OST
Endeksi (Degisken) + %1 KYD Dolar Bazli Eurobond
Endeksi (TL) + %13 KYD ON Brit Endeksi

seviyesine kadar gerilemistir. Ayin ilk haftasinda yurtici bono piyasasinda
yasanan olumlu hava Kasim ayina iliskin aciklanan enflasyon verisi (aylik TUFE:
%1,48, yillik %9,48) ile bozulmustur. Kiiresel piyasalardaki olumsuz gelismelerin
de etkisiyle deger kaybini strdlren Tirk lirasi, enflasyon gérinimini olumsuz
yonde etkilemeye devam etmis ve faizlerinin yiikselmesine neden olmustur.
TCMB’nin Aralik ayinin 22’sinde agikladigi PPK toplantisi 6zetinde enflasyon
gériniminin orta vadeli hedeflerle uyumlu olmasi icin siki para politikasinin bir
miiddet daha surdirilmesi gerektigini aciklamasi kisa vadeli faizlerin daha da
ylikselmesine neden olmustur. Ayrica, 27 Aralik’ta TCMB’nin acikladigi Para ve

Halka Arz Tarihi 26.06.2001 Kur Politikasi metninde 6ntiimiizdeki dénemde enflasyon gérinimiindeki
bozulmanin 6niline gegmek amaciyla ek parasal sikilastirma énlemleri alinmistir.
Kurucu Akbank TAS Merkez Bankasi %5,75 olan politika faizinden gergeklestirdigi haftalik repo
. - ihalelerinin miktarini azaltarak geleneksel yontemle ihale diizenlemeye
Portfoy Yonetici Ak Portfoy Yonetimi AS baslamistir. Bankalarin fonlama maliyetinin artisi anlamina gelen bu degisiklik

Fon Blyuklugi TL

67,802,378

Pay Degeri TL

0.077705

Toplam Pay Sayisi

56,283,146,400

kisa vadeli faizlerin seviyesinin daha da artmasina neden olmustur.

ADE fonu aralik ayinda ortalama vadesini diisirmek amaciyla portféylinde
bulunan uzun vadeli kiymetlerin oranini azaltmistir. Bununla beraber fonun faiz
riskini distirmek amaciyla repo oranlari aritirilmistir.

Oniimiizdeki dénemde yurtici tahvil ve bono piyasasinin giindeminde Ocak
ayinda aciklanacak Aralik ayina ait TUFE verisi ile beraber Merkez Bankasi’nin
alabilecegi ek parasal sikilastirma 6nlemleri ve dogrudan déviz miidahaleleri yer

Dolagimdaki Pay Sayisi 872,561,633 alacaktir. Bununla beraber TC Hazine miistesarliginin yilin ilk ceyreginde
gerceklestirecegi yikli tahvil ihraci da bono-tahvil piyasasindaki faiz seviyesini
Doluluk Orani % 1.55% etkileyecek énemli verilerden biridir.
Yatirimci Sayisi 47,659
Yénetim Ucreti (Giin Yiizbinde) 8
Yonetim Ucreti (Yillik Yiizde) 2.92%
En Az Alinabilir Pay Adedi 1000
Donemsel Getiri Varlik Dagilimi
2011 2010 2009 2008 2007 2006

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 29.12.2006 30.12.2005

30.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 29.12.2006
ADE 1.91% 7.29% 15.30% 12.35% 18.45% 11.64% Ter%{;’zepo Sirket
IMKB 30 -24.15% 21.41% 91.40% -50.32% 45.12% -3.80% Tarvil
IMKB 100 -22.33% 24.95% 96.64% -51.63% 41.98% -1.66%
KYD 91 GUN BONO 7.24% 7.82% 12.86% 18.41% 18.59% 15.58%
KYD 182 GUN BONO 6.61% 8.34% 15.72% 19.32% 20.60% 16.76% %(;21/;) Diger
KYD 365 GUN BONO 4.80% 10.16% 20.87% 20.22% 23.36% 12.17% 1%
ON Net 6.14% 5.63% 8.06% 15.28% 15.66% 13.98%
USD 22.85% 3.38% -2.26% 31.26% -17.52% 4.75%
EURO 18.92% -4.09% 0.44% 25.04% -7.86% 16.62%

Operasyonel Bilgi: Mesai saatlerinde Akbank subelerinden yada sube disi kanallarla 24 saat fon pay alim-satim talimatinda bulunulabilir. Fon alim-satimlarinda ileri fiyatlama yéntemi uygulanmaktadir.

Is giinlerinde 13:30’a kadar iletilen alim talepleri, ayni giin aksam olusan fiyattan ertesi is giinii fona dahil olmaktadir. 13:30 sonrasinda verilen alim ihbarlari ise ertesi is giinii aksam olusan fiyattan, iki is giinii sonra fona dahil olurlar.
Yatirnmci, yatinm tutarini ihbar esnasinda pesin olarak yatirir. Katilma paylari yatirrmcinin hesabina gegene dek, bu tutar Akbank B tipi Likit Fon’da nemalandirilir.

ihbarl fon satim emirlerinde ise islem saatinden énce verilen emirler ayni giin aksam olusan fiyatla, islem saati sonrasinda verilen islemler ise bir sonraki giin aksam olusan fiyatla gergeklesir. islem saatinden énce verilen ihbarli fon
satim talimatlarinda yatinmci 1 gin sonra fondan ayrilir.

Vergisel Bilgi: 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren fon varligi igerisinden uygulanan stopaj orani %0' a indirilmistir. Vergilendirme (borsa yatirim fonlari dahil) diger menkul kiymetlerdeki gibi, yatirnmcinin satis yaptigi sirada banka veya araci
kurumca yatinmcinin elde ettigi kazang lizerinden %10 stopaj uygulanarak yapilacaktir. Siirekli olarak en az % 51'i IMKB’de islem goren hisse senetlerinden olusan yatirm fonlarinin bir yildan fazla sireyle elde tutulan katilma
belgelerinin elden cikarilmasindan elde edilen gelirler ise tevkifat kapsami digina ¢ikariimistir.

Fonun gegmis doneme ait getirisi gelecek performansinin gostergesi olamaz. Yatirim fonu i¢tlizigu www.akportfoy.com.tr adresinden temin edilebilir.

Bu bultendeki bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmis olup, Gglncli sahislar tarafindan hicbir sekilde yatirimlarina garanti beyani olarak algilanamaz. Hesaplama ydntemlerinden kaynaklanan farkliliklardan, biltende ve
bilgilerin elde edildigi kaynaklardaki hata ve eksikliklerden kurumumuz sorumlu degildir. Bu bilgiler isiginda tg¢lincu sahislara alis veya satis yapmalari yolunda herhangi bir teklifte bulunulmamaktadir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilacak ileriye
doniik yatinmlarin sonuglarindan Akbank TAS, Ak Yatirnm Menkul Kiymetler AS ve Ak Portféy Yonetimi AS sorumlu tutulamaz.

AK PORTFOY YONETIMi AS TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.



